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> Eesti lihed edukamad advokaadid tootavad Jiiri Raidla juures. Fotol tutvub Raidla Lamborghini salongi avamisel Tallinnas sportauto Gallardo Spyderiga, mis maksab 2 miljonit krooni.

Kes kuuluvad 70 Eesti paremini tasustatud advokaadi hulka? Pvaata kogu tabelit téna kell 15.00
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esimehe Sandor Liive ame-
tiaeg ning ta soovib ener-
giafirma juhina jatkamiseks
luua soodsat 6hkkonda.

e a3

-

Soomlased kolivad

Tuleval nadalal suletakse
Soomes Finlandia viina pu-
deleid valmistanud tehas
ning edaspidi toodetakse
pudeleid Eestis. Toenaoli-
selt Jarvakandi klaasiteha-
ses. Halvad uudised t66jou-
turult on olnud heaks uudi-
seks Skandinaavia tootjate-
le, kes hakkavad oma toot-
mist taas Eestisse kolima.

Osula ostles

Hugo Osula ostis
MootorReisi kaasomanikeks
olnud sakslastelt nende
osaluse dra. Sakslased soo-
visid kll ise ainuomanikuks
saada, aga Osula ei soovi-
nud ettevotet mida.
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Aku Sorainen A

Advokaadiblroodest eelmisel
aastal kdige rohkem mahuli-
selt kasvanud Soraineni suur-
omanik Aku Sorainen otsus-
tas end premeerida ka koi-
ge kopsakamate dividendide-
ga. Advokaadibliroo omanik
plaanib sel aastal omanikutu-
lu votta kokku 13,6 miljonit

krooni, mis teeb Uihe kuu koh-
ta rohkem kui miljon krooni.
Ja seda lisaks juhatuse liikme
kuutasule, mis eelmisel aas-
tal oli ligi 30 000 krooni. Tor-
vatilk meepotis on see, advo-
kaadid teenivad suure osa tu-
lust dividendina ning hoiavad
kokku sotsiaalmaksu pealt.

Apl

Peeter Padrik v

Peeter Padriku juhitav Tallin-

na Vahikliinik astus uljalt ari-
maailma n-6 miljonimangu, kuid
nldd on kdik dlekdrred kasu-
tatud, mang ldinud miinusesse
ja Anders Tsahnka skandaaliga
seostatud kliiniku tegevus pea-
tati. Maksuvdlgades sipleva klii-
niku viimane 6lekdrs vdis ollagi

Aktsiad Slavianskaya Group OUst sai enamusaktsionar

Remedia uus omanik plaanib
suuri mvesteenngwd

ASi Remedia uus omanik
Slavianskaya Group OU dis-
tantseerib ennast endisest
osanikust Offex Baltic OUst
ja plaanib uusi suuri inves-
teeringuid firmasse.

Kolmapédevasel Remedia
aktsioniride koosolekul vali-
sid aktsionarid uued néuko-
gu litkmed ja kutsusid tagasi
vanad. Remedia koosolek toi-
mus kolmes keeles: inglise, ve-
ne ja eesti keeles. Kokku vottis
sellest osa kimmekond aktsio-
niri, kes olid tihel noul endis-
te ndukogu liikmete ametist
vabastamise ja uute liikmete
maidramise osas.

Vandeadvokaat ja Slavian-
skaya Group OU esindaja Vik-
tor Kaasik kinnitas, et ndu-
kogu liikmete kohalt kut-
suti tagasi Yuri Kharlamov,
Aleksandr Zavizion ja Alla
Fleidervi$ ning uuteks nduko-
gu liikmeteks valiti Fred Kaa-
sik, Lev Lebenskiy ja Stephen
John Goldsmith.

Kaasik titles, et eelmisel
nidalal toimus seni Remedia
ASis 34,04protsendilise osalu-
sega olnud Slavianskaya Group
OU poolt viikeaktsioniride
aktsiate tilevotmise pakku-
mine, mille kaudu omandas
Slavianskaya Group OU 97,3
protsenti Remedia aktsiatest.

Vandeadvokaadi sonul olid
uued omanikud héidavajali-
kud, sest see aitab firmal dis-
tantseeruda koikidest problee-
midest, mis olid seotud Offex
Baltic OUga ning mida ajakir-
jandus laiapohjaliselt kajastas.

» Remedia investor Aleksandr Gorjunov ja advokaat Viktor Kaasik
iileeile aktsiondride koosolekul.

» Riigiprokurori taotlusel va-

! histas Harju maakohus 2. ap-
. rillil kolm Offex Groupi ja

i Baltmodumiga seotud meest,
! keda kahtlustatakse véltsitud
! maksumirkide kasutamises

“Koige sellega, mis Offex Bal-
tic OU tegi, ei olnud Remedial
mingit pistmist,” méarkis Kaa-
sik, lisades, et inimesed ei tei-
nud Remedial ja Offexil vahet.
“Tulemas on uued pohimot-
telised muudatused,” tles
Kaasik. “Meil ei ole Offexiga
enam mingit seost ja oleme
ostnud Offex Baltic OU osalu-
se Remedias,” lisas ta.

Tootmine Finlandia viina pudelid

Pudelitootmine kolib
Kotkast Jarvakanti

Tuleval esmaspéeval sule-
takse Soomes Kotkas asu-
nud tuntud Finlandia viina
pudeleid valmistanud tehas
ning edaspidi toodetakse
pudeleid Eestis.

Tehase personalijuhi
Marijukka Peltose sénul siir-
dub pudelite valmistamine

Eestisse. Kotka Karhula klaa-
sitehase 100 tootajat vabasta-
takse jark-jargult toolt, kirju-
tas Yle Kymenlaaksole viida-
tes Kauppalehtile.

Eestis asub USA O-I
Manufacturing Finlandile
kuuluv klaasitehas Jarvakan-
dis.

aripaev.ee

ehvide muuk, paigaldus,
parandus. Rehvihotell
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Ostes REHVID meilt, paigaldus TASUTA!

Kummikunstnikute OU
Résta 2A, Tallinn 13425
tel: 655 3556, 56 959 697
e-post: info@kumm.ee
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Foto: Andres Haabu

ning kuritegelikku Uhendus-
se kuulumises. Lisaks neile on
kahtlustatavad veel kolm ini-
mest, kes said tagatise vastu
vabadusse ning kaks firmat -
Offex Group ja Baltmodum.

Firmale on omanike vahe-
tus viga oluliseks sammuks,
kuna uued omanikud soovivad
investeerida Remediasse suu-
ri summasid, mérkis Kaasik.
“Nende vahendite abil puia-
me saada uutele turgudele ja
suurendada tootmist,” mainis
vandeadvokaat jalisas, et tule-
mas on muutuste ajad.

Viktoria Lummo

LAIENEMINE
Reval Cafe hdivab
masu kiuste turgu

Eile avas Viru Keskuse teisel
korrusel oma uksed Reval
Café kohvikuketi seitsmes
filiaal Tallinnas, mis laieneb
endisele Double Coffee pin-
nale.

Uue kohviku avamisega sai
t606d kaksteist inimest, tea-
tas ettevote.

Reval Café kommunikat-
sioonijuhi Annely Treifeldti
sonul on nende kohvikuketil
hasti ldinud kasinatest ma-
jandustingimustest hooli-
mata.

“Meil 6nnestus oma tege-
vust laiendada tanu eduka-
le kulude juhtimisele ning
paindlikule hinnapoliitika-
le, mistottu oleme suut-
nud séilitada kohvikute ki-
lastatavuse taseme,” Utles
Treifeldt.
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Tsahkna, kes sotsiaalministee-
riumi ndunikuna oleks haigekas-
salt lepingu valjakauplemise-
ga taganud 6emehe ehk
siis Peeter Padriku
juhitava kliiniku el-
lujadmise, kuid ta-
navu juunis sek-
kus mangu kapo.
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Elektri hinna 6,4protsen-
dine langus on igati hea
uudis ja voimaldab tootmis-
kulusid vahendada, kiida-
vad ettevotjad Eesti Ener-
gia eilset otsust.

Koogiviljakasvatusega tege-
leva Griine Fee Eesti ASi juha-
tuse esimees Raivo Kilasepp
ttles, et elektrikulud on toot-
mises toepoolest suured ja iga-
sugune hinnaalandus valmis-
tab tootjale roomu.

“Oleme siiamaani ostnud
Eesti Energialt tthe kolman-
diku kogu vajaminevast elekt-
rist,” radkis Kilasepp. Tema
sonul valmistab Griine Fee
tlejadnud kaks kolmandikku
maagaasist. Sellegipoolest ku-
lub ettevottel elektrienergiale
paljuraha.

Ule pika aja ulatuslik
hinnaalandamine

Kilasepp mirkis, et ei mile-
ta ldhiajast tihtegi nii ulatus-
likku ja suurt elektri hinna
alanemist. “Pigem on elektri-
energia hindasid korrigeeri-
tud, mis tihendab seda, et ka-
sutaja 16ppkokkuvottes ei voi-
da sellest midagi,” lisas Kiila-
sepp. “Aga taoline muudatus
hinnas md&jub meile viga po-
sitiivselt,” sonas ta.

Rakvere Lihakombinaadi
tegevjuht Anne Mere ltles, et
kui Eesti Energia 6,4%-line
elektri hinna langus kehtib ka
driklientidele, siis avaldab see
tootmisele igati positiivset mo-
ju. “Meie elektrienergia kulu-
tused on olnud péiris suured ja
igasugune hinnalangetamine
vihendab kulutusi. Maloodan,
et see elektri hinna langetus
kehtib ka adriklientidele.”

toimetaja Maire Kasemaa, tel 667 0098, e-post maire.kasemaa@aripaev.ee

Ettevotjad plaksutavad

elektri hinna Ianu peal
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! » langeb 1. augustil elektri-
energia hind. Elektrienergia

i keskmine hind, mis oli seni

i 50,79 senti kilovatt tunnilt,
alaneb augustil 47,54 sendile
. kilovatt tunni eest.

Ka BLRT Grupp ASi kom-
munikatsioonijuht Anu Hal-
lik-Jirgenstein fitles, et tdnu
elektri hinnalangetusele saab
ettevote oma tootmist efektiiv-
semaks muuta ja vihendada
tootmiskulusid.

“Kuna aasta pdrast peab
suurtarbija ilmselt ostma
elektrienergiat borsihinnaga,
siis me ei tea, missuguseks

» krooni vaheneb Eesti Ener-
gia arvutuste kohaselt kesk-
mise majapidamise elektriar-
ve selle aasta augustil, olles
senise 325 krooni asemel 313
krooni.

voib see hind kujuneda, ning
oleme oma prognoosides ar-
vestanud hinnatéusuga, teadis
Hallik-Jirgenstein. “Aga see on
védga hea, et vahepeal elektri
hind langeb,” arvas ta.

Hallik-Jiirgenstein lisas, et
kindlasti on 1. augustil toimuv
hinnamuutus ettevdtjatele va-
ga positiivne uudis.

Baltika juhatuse esimees

aid, kui valitsus otsus-

tas keskkonnatasusid

alandada, on meil ko-
hustus teatada, et meie toot-
miskulud vihenevad. Praegu
on ainulaadne olukord, lan-
genud on nii keskkonnatasud
kui ka polevkivioli, mida toot-
misel kasutatakse. Meie jaoks
on see aga nulliméng, tihtepi-

Meelis Milder iitles, et neid
elektri hinna muutus eriti ei
mojuta. “Me pole eriline elekt-
risOltlane, see, kas nad tos-
tavad voi langetavad hinda -
meie jaoks pole sellel drilises
mottes erilist vahet,” markis
Milder.

Eesti Energia juhatuse liige
Margus Rink iitles, et viima-
ti langes elektri hind eelmise

di me ei pea neid keskkonna-
tasusid maksma riigile ja tei-
selt poolt kliendid maksavad
meile sellevorra madalamat
elektri hinda. Meie kasum
siin ei muutu. Hind muutub
jélle siis, kui moni kulukom-
ponent muutub.

Margus Rink, Eesti Energia juhatu-
se liige

aasta maértsis, kuid ainult kol-
meks kuuks, ja ei saavélistada,
et sama juhtub ka nitd.

Hinna uut kerkimist ei saa
vélistada

“Samuti ei saa vilistada, et
hind touseb korgemale praegu
kehtivast veel vanast hinnast.
Kui nafta hakkab niiteks maa-
ilmaturul téusma, siis hind

Meelis Milder, Baltika juht

kerkib taas, sest meie kasuta-
me tootmisprotsessis palju kii-
tet,” selgitas Rink.

Praeguse hinnalanguse
kaks peamist pohjust on kesk-
konnatasude alanemine ala-
tes 16. juulist ja elektrienergia
tootmiseks kasutatava polev-
kivioli hinna alanemine tdnu
kiittedli maailmaturuhinda-
de langusele.
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Anne Mere, Rakvere Lihakombinaadi tegevjuht

» kavatseb Venemaa tosta alkoholiaktsiisi, aktsiisimuudatus
joustub 2010. aasta alguses. Aktsiisimuudatused olid arutu-
sel eilsel valitsuse istungil, mille kdigus vaadati labi riigieelarve

suundi aastatel 2010-2012.

Kahjum Milderi sénul on ettevote kohanemas

Analiiu

tikud naeva

Baltikat miinuses

Teises kvartalis 35 miljonit
krooni kahjumit teeninud
Baltika loodab teisel pool-
aastal end juba kindlami-
ni tunda, kuid analiitutiku-
te hinnangul tuleb ka aasta
16pp keeruline.

Baltika juhatuse esimehe
Meelis Milderi sonul oli ette-
votte 35miljoniline teise kvar-
tali kahjum ootuspérane ning
ettevote kohaneb praegu mii-
gilangusega.

“Arvan, et vorreldes esimese
kvartaliga tegime me oluliselt
parema tulemuse. Ei saa oel-
da, et me oleme tédna juba vé-
garahul. Aga me oleme enam-
vihem kindlad selles, et me
liigume kohanemise teel sobi-
va kiirusega,” kommenteeris
Milder ettevotte teise kvarta-
li tulemusi.

Lootus teisel poolaastal

Milder usub, et kohanemine
voiks tulla teisel poolaastal.
“Meil on olemas teatud ootu-
sed, kuhumaani tarbimine
n-6 maha matsatab, sellele tu-
ginedes oleme oma teise pool-
aasta eelarve ka teinud,” tt-
les Milder.

“Kui mitkide poole peal
selline enam-vihem tulemus
realiseerub, siis mis puudu-
tab meie esimese poolaasta
tehnilisi probleeme, teisiso-
nu véljakutseid kohanemise-
le, meie varude mahtu ja ope-
reerimiskulusid, siis ma arvan,
et me peaksime teisel poolaas-
tal oma kohanemise eesmirgi
enam-vihem saavutama,” oli
Milder optimistlik.

Varudest vabanemine

Et suurtest laovarudest lahti
saada ja dra kukkunud miitiki
ergutada, jatkas Baltika teises
kvartalis suurte allahindluste-
ga. “Mis puudutab allahindlu-
si, siis meie eelmise aasta sis-
seost oli tehtud absoluutselt
teistel eeldustel. Meil oli viga
palju varusid rohkem, kui te-
gelike miitikide jaoks oleks va-
ja olnud. Varude vihendami-
ne oli meie tiks pohilisi prio-
riteete, sest varud on reegli-
na raha,” mérkis Milder ning
lisas, et seda oli voimalik te-
ha vaid erakorraliste soodus-
miutikide abil.

Stigisel pole Baltika juha-
tuse esimehe sonul ettevottel
plaanis suurte allahindluste-
ga jatkata.

Swedbanki analiititiku Pa-
vel Lupandini hinnangul tu-
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» Baltika Montoni poe allahindlused juunis Rocca al Mare kesku-
ses.

» ehk 8,45 kroonile langes
. eile Baltika aktsia hind.

o

Kahjum tuli vdiksem

kui I kvartalis
» Baltika majandustulemused,
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Allikas: Baltika kahjum 34,8

leb ka teine poolaasta Baltikal
keeruline, ehkki teise poolaas-
takahjum tuleb veidi viiksem.
“Kahjumi kahanemise pdhju-
seks on lihtsalt laoseisu para-
nemine, vihem allahindlusi
ning toojoukulude kahanemi-
ne,” iitles Lupandin.

“Meie peame Baltika kodu-

Foto: Julia-Maria Linna

oerdivaste jaemui-
ja prognoosib sel-
le aasta kdibeks
1,083-1,125 miljardit krooni
ning jaemiitigi kdibeks 0,99~
1,02 miljardit krooni, kirju-
tas ettevote eelmise aasta
neljanda kvartali majandus-
aruandes. Seega peaks selle
aasta kéaive vorreldes eelmi-
se aasta kdibega kahanema
69-111 miljoni krooni vorra
ning jaemiitigi kdive 39-69
miljoni krooni vorra.
Kontserni esimese pool-
aasta kdive on eelmise aas-
taga vorreldes 115 ning jae-
miitik 87 miljonit vdiksem,
mis tdhendab seda, et prog-
noosi tditmiseks peaks
miutk teisel poolaastal vor-
reldes eelmise aastaga kas-
vama. Trend on pigem vas-
tupidine. Kui jaanuaris ka-
hanes muik 7 ja jaemiiik 2
protsenti, siis juunis vasta-
valt 21 ja 29 protsenti.
Ténis Oja, Aripdeva analiiiitik

turgu keeruliseks, aga Kesk-
Euroopa turg ei kasva nii hés-
ti, kui me lootsime,” markis
analttitik. “Seetottu on Balti-
ka tegutsemiskeskkonna val-
javaade lisna negatiivne ning
lahiajal me pooret paremuse
poole ei nde,” lisas ta.

Kaisa Tahlfeld

[
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Munski kiisib Vorus liiga soolast rendihinda

» Vérumaa Tarbijate Uhis-

tu Gtles Ules rendilepingud
Kagu-Eesti suurima kauban-
duskeskuse Kagukeskusega,
kuna polnud ndus olemasole-
vatel tingimustel seal kauple-
misega jatkama.

» “Saatsime kirja vélja ja pa-
neme kinni Kagukeskuse
Maksimarketi, sest praeguse
seisuga pole me suutelised

Haigla Mullune kahjum Ule 5 miljoni

Tallinna Vahikliinikus
valitseb vaikus

Sotsiaalministri nouniku
Anders Tsahnka skandaa-
liga seostatud Tallinna Va-
hikliiniku tegevus peatati
ettevotte sekretéri sonul
juulis, kirjutas Aripdeva
Meditsiiniuudised. Juht-
kond teemat kommentee-
rida ei soovinud.

“Ma olen praegu puhkusel
jatoovasjadega ei tegele,” vas-
tas juhatuse liige ja ettevotte
iiks omanikke Hele Everaus,
keeldudes kinnitamast, mil-
line on Tallinna Vahikliiniku
staatus ja mis saab edasi.

Juhatuse liikme Peeter
Padriku telefonil helistades
ei soovinud vastaja oma ni-
me korrata ning kiisimuse-
le, et kas see on Tallinna V-
hikliiniku number, vastas ei-

tavalt. Hiljem oli kdne suuna-
tud koneposti.

Info Tallinna Véihikliini-
ku tegevuse peatamise koh-
ta selgus siis, kui Meditsiini-
uudised soovis ettevotte juh-
tidelt kiisida kommentaare
mulluste majandustulemus-
te ja tuleviku kohta. Ettevot-
te koduleht oli maas ning re-
gistratuurist keegi telefoni-
le ei vastanud. Ladne-Tallin-
na keskhaiglasse helistades
selgus, et ettevotte tagumi-
ne uks on suletud.

Tallinna Vihikliiniku
2008. aasta majandusaruan-
de jargilopetas ettevote mul-
luse aasta 5,6 miljoni krooni-
se kahjumiga. Raskused olid
tingitud eelkdige haigekassa
lepingu puudumisest.

Kart Blumberg

seda kauplust pidama,” kinni-
tas LounaLehele tihistu juha-
taja Andres Visnapuu.

» Kagukeskuse omanikfir-
ma Semuehitus juht Meelis
Munski Utles, et Semuehitus
ei saa keelata Kagukeskusest
valja kolimist.

» Kagu-Eesti suurim kauban-
duskeskus valmis eelmisel
aastal.

RAHA
Miljonid Sylvesteri

aktsiondridele
Valitsuse istungil aruta-

ti eile valitsuse reservist ligi
6,7 miljoni krooni eraldamist
maksu- ja tolliametile, mis
peab katma ASi Sylvesteri
endiste aktsionaride kohtu-
kulud.

Raha eraldamise taotluse
esitas rahandusministee-
rium.

RAHA
Tasu suhkrutrahvi
advokaatidele

Valitsus plaanib eraldada re-
servist pool miljonit krooni
Briti advokaadibUroole, kes
esindab Eesti huve nn suhk-
rutrahvi kohtuasjas.
Ettepaneku maksta vélismi-
nisteeriumi vahendusel 481
383 krooni advokaadibi-
roole Freshfields Bruckhaus
Deringer tdiendava digusabi
teenuse tasumiseks tegira-
handusminister Jirgen Ligi.

ABB madalpingesiisteemide tehas Keilas

otsib koostoopartnerit
kilbivalmistuses

Koostoopartneri iilesandeks on:
- teostada kilbimontaaZi kuni 5-liikmelise meeskonnaga ABB tehases Keilas;

- tagada tehtud todde vastavus kehtestatud nduetele;
- tagada kokkulepitud todde teostamine tahtaegselt.

Koostoost huvitatud ning madalpingekilpide valmistamise kogemustega ettevotjatel votta iihendust

tdpsemate hanketingimuste saamiseks hiljemalt 14. augustiks.

Kontakt: Raivo Melsas, tootmisjuht

Mob: +372 56 801 958. E-post: raivo.melsas@ee.abb.com
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TULEMUS

Véddtsa Agro kasum
kukkus 156%

Vaatsa Agro kaive oli 2008.
aastal 92,5 miljonit krooni,
mis on Ule 12 miljoni krooni
enam kui 2007. aastal, kas-
vades 14,6 protsenti. Ette-
vote teenis 2007. aastal pu-
haskasumiks 16,3 miljonit
krooni, kuid mé6dunud aas-
tal kukuti ligi 2 miljoni kroo-
nisesse kahjumisse.

“No mis seal rahule jaada,
number bilansis naitab, et ei
ldinud kdige paremini,” kom-
menteeris juhatuse esimees
Tiit Tuuleveski.

Ettevote juhatus tegi ette-
paneku katta 2008. aasta
kahjum eelmiste perioodide
kasumi arvel.

TULEMUS
Mainor Grupp
kasvatas kasumit

Mainor Grupp kasvatas
20089. aasta esimesel pool-
aastal puhaskasumit 59
protsenti, vorreldes eelmise
aasta sama perioodiga, tea-
tas ettevote.

Puhaskasum 2009. aasta
esimesel poolaastal oli 26
miljonit krooni. Mainor Grup-
pi juhatuse esimehe Rainer
Aunpu sonul voib tulemusi
heaks lugeda. “Loodame, et
eesmark kdibenumbrit eel-
mise aastaga samal tasemel
hoida 2009. aasta I6puks
onnestub.”

Mainor Grupi 2009. aas-

ta esimese poolaasta kaive
oli 159 miljonit krooni, mis
on 7,5 protsenti vaiksem kui
aasta tagasi.

TULEMUS
Tallinna Sadama

kasum suurenes

AS Tallinna Sadam teenis
esimesel poolaastal 657
miljoni kroonise kaibe juu-
res 276 miljonit krooni pu-
haskasumit. Kadive ja kasum
kasvasid vastavalt 7 prot-
senti ja 9 protsenti.

2009. aasta esimene pool-
aasta oli ASi Tallinna Sadam
jaoks kokkuvottes edukas,
teatas ettevote.

ASi Tallinna Sadam juhatuse
esimehe Ain Kaljuranna hin-
nangul aitas ettevotte tule-
musi kasvatada kogu sada-
ma t66 tdhustamine.

TULEMUS
Logistika Pluss

illetas prognoose

“Vaga hea aasta algus ja
suvi on, vastu ootusi, tohutu
andmine kaib," kommentee-
ris esimest poolaastat lao-
logistikateenuseid pakkuv
Logistika Pluss OU tegev-
juht Toomas Orutar.
Ettevote kasvatas moodu-
nud aastal kaivet ligi miljoni
krooni ehk 3 protsendi vorra
40 miljoni kroonini, puhas-
kahjumiks kogunes eelmi-
se aastaga vorreldes miljo-
ni krooni vorra enam ehk 2,2
miljonit krooni.

“Ega me eelmise aasta lle
ka nurise, aga oleme sel su-
vel prognoose 10-15 prot-
sendi vorra Gletanud,” lisas
Orutar.

“Mahud on eelmise aastaga
vorreldes muidugi langenud,
keskmiselt 25-30 protsen-
ti," lisas ta.

Olerex tegi teistele
tanklatele sil

Tulemus
Tanklaketid
kasvatasid
kaivet
™

' Viktoria Lummo
| viktoria.lummo@aripaev.ee

Koik Eesti suured tanklake-
tid kasvatasid mullu ténu
kiituse hinna tousule kai-
vet, kuid kasumis toimus
kaks markimisvaarset jonk-
su - Olerexi kasum kosus
200 protsenti, Statoilil va-
henes see enam kui poole
vorra.

“Me arvame, et inimesed
eristavad ja eelistavad Olerexi
jirjest enam Eesti kapitali-
le kuuluva ettevéttena,” arvas
Olerexi juhatuse liige Sulev
Schasmin.

Olerex sai eelmisel aastal
puhaskasumit 14,9 miljonit
krooni, mis on aasta varase-
maga vorreldes pea 200prot-
sendiline kasv.

Kiibe peaaegu 50protsendi-
list kasvu mojutas Schasmini
sonul lisaks kiituse hinna tou-
sule nelja uue tankla kasutuse-
le votmine.

Ka kaupade ja teenuste
miiiik paranes

“Korraldasime ringi ka kau-
pade hankimise, vihendasi-
me tarnijate hulka ja sortimen-
ti, tiiendasime motivatsiooni-
siisteemi, tugevdasime kredii-
dikontrolli, vihendasime ku-
lusid, kus voimalik,” selgitas
juhatuse liige kiibe ja kasumi
kasvu tagamaid.

Schasmin lisas, et ka Olerexi
kaupade ja teenuste muiik suu-
renes 30 protsenti.

“Selle aasta esimese poo-
le kiitusemiitik liitrites moo-
dustab 96,5 protsenti eelmise
aasta sama perioodi tasemest,
see nditaja on lile ootuste hea,”
radkis Schasmin, lisades, et
kauba ja teenuste mitigima-
hud on kiill languses, kuid vas-
tavad Olerexi prognoosidele.
Samuti on sellel aastal mada-
lam brutomarginaal.

toimetaja Maire Kasemaa, tel 667 0098, e-post maire.kasemaa@aripaev.ee
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» Kodumaisel kapitalil pohinev Olerexi tanklakett parandas mullu ka kaupade ja teenuste miiiigi tulemusi.

P

Statoili kasum vdhenes rohkem kui 50%
i » 2008. a kasum, min kr, muutus vérreldes 2007. aastaga

Neste
Statoil
Olerex 15

Alexela -55

Allikas: ettevotted

Tema sonul prognoosis
Olerex, et teine poolaasta tuleb
raskem ning tuleb olla valmis
miitigimahtude vihenemiseks
ja krediidiprovisjonideks.

Statoili kontseptsiooniju-
hi Kai Realo arvates mojuta-
sid puhaskasumi vihenemist
54 protsendi vorra vorreldes
eelmise aastaga enim toodete
ostuhinna jarsud muudatused
ning laovarude iimberhindlu-
sed. “Aasta teisel poolel toimus
kiire tooraine ja valmistoode-
te hinnalangus, mille tulemu-
sel mootorikiituste jaechinnad
langesid aasta 1opuks tile 30
protsendi,” titles ta.

muutus

I 12 24

54 -56%
200%
3,5%

Statoili kiive kasvas mul-
lusega vorreldes kiimnendi-
ku vorra. Realo sénul majuta-
sid kiivet enim aktsiisimak-
su muudatused ja tooraine
hinnatdus. “2008. aasta algas
mootorikiituste aktsiisimak-
su tdusuga, mis lisas bensiini
hinnale 1,32 krooni ning diis-
likiituse hinnale 1,56 krooni.
Kahetsusvaarselt jirgnes ko-
halikule maksutdusule toor-
aine ja valmistoodete hinna-
ralli globaalsel turul, mis tip-
nes 3. juulil 146,19 USD/barrel
nafta hinnaga ning kohalikus
jaekaubanduses tousis ben-
siini jaehind 18,55 krooni/lii-

Sulev Schasmin, Olerexi juha-
tuse liige

ter ning diislikiituse jaehind
20,50 krooni/liiter tasemele,”
kommenteeris eelmise aasta
tulemusi Realo.

Alexela tahab sailitada
tanklate arvu

Alexela Oili kahjum véhenes
eelmisel aastal 3 protsenti ja
kiive kasvas 15 protsenti.

ASi Alexela Oil tegevjuht Ain
Kuusik ttles, et kahjuks ei saa
Alexela Oili eelmise aasta tu-
lemustega rahule jadda, poh-
juseid, miks nii ldks, on mit-
meid. “Mitte alati ei soltu ju
koik ettevotjast,” mérkis ta.

“Sel aastal oleme muutnud

Turism Soodsam hinnatase meelitab eestlasi kohapeal puhkust veetma

Turismitalud roomustavad kodumaiste puhkajate ule

Eesti turismitalud saavad
iiha enam eestlastest klien-
te, kellel kohnunud raha-
kott enam kaugele reisima
minna ei lase.

Otepéd ldhistel asuva Sokka
Puhkekeskuse juht ja osanik
Urvel Laev r60mustab, sest
suve hakust kuni senini on
neil paremini ldinud kui mul-

lu. “Varem kiidi julgemalt vil-
jaspool Eestit, kuid ntitid on
hakatud kodumaal reisima,”
markis ta. Laeva sonul on 99
protsenti nende klientidest si-
seturistid.

Kose vallas Viikingite ki-
la pidav Riho Neem tunnistas
samuti, et kliente on tdnavu
jagunud. “Kiibed on samad
mis eelmisel aastal,” ttles

Neem. “Tavakliente, kes eel-
mise aasta maist juulini hésti
palju kéis, on natuke vihem,
aga suuremaid gruppe on roh-
kem, tdnu sellele on kiive sa-
maks jadnud,” radkis juhatu-
se liige.

Saaremaal asuva Ansu puh-
ketalu omaniku ja juhataja
Raili Sema sonul pole vorrel-
des eelmise ja tle-eelmise su-

vega kliente kindlasti mitte vi-
hemaksjadnud. Semaleiab, et
kuna nende puhketalu on véi-
ke, siis see on praegu tidituvuse
juures suureks plussiks. “Nei-
le, kes on ehitanud kiirelt euro-
majutuse, ei jitku kliente, sest
Saaremaal on liiga palju maju-
tuskohti tekkinud. Meie vanas
talukompleksis kdivad peami-
selt vilisturistid, kes otsivad

mad ette

Foto: Andras Kralla

ettevotte efektiivsemaks, kar-
mistanud krediidi- ja hinna-
poliitikat, teinud suuremas
mahus ja pohjalikumat ana-
litisi igapdevase majanduste-
gevuse kohta,” kommentee-
ris Kuusik.

Ta ttles, et eesméirk on jét-
kata suurima tanklate arvuga
jaemiitijana Eestis ja saavuta-
da liidrikoht ka autokiituste
jaemiitigi turul.

Kuusik lisas, et suurenenud
finantskulud ja langeva tu-
ru tingimustes viltimatu rek-
laamieelarve suurendamine
avaldasid oma mdju, mis koos
amortisatsiooniga tdhenda-
sid 16ppkokkuvéttes negatiiv-
set netotulemit.

Neste kdive ja kasum kas-
vasid eelmisel aastal viiendi-
kuvorra. Neste Eesti ASi peadi-
rektor Indrek Kaju titles, et ku-
na Neste on borsiettevotte, siis
ei saa ta selle aasta tulemus-
te teemal spekuleerida ja nen-
destlahemalt radkida.

“Mul ei ole majandusaasta
aruandele midagi lisada, seal
on koik kirjas,” vastas Kaju kii-
simusele, kas eelmise majan-
dusaasta tulemustega ollak-
se rahul.

midagi erilist ja tahavad ko-
geda seda, mida kodus ei ole,”
radkis Sema.

Estraveli juht Anne Samlik
nimetab siseturismi kasvu
tthe pohjusena suuremat hul-
ka sooduspakkumisi. “Klien-
tide koguarv on seega tousnud
- hinnatase on méarksa mada-
lam javoimalusi rohkem,” raa-
kis Samlik. Katre Pilvinski



toimetaja Maire Kasemaa, tel 667 0098, e-post maire.kasemaa@aripaev.ee

Eelarve Sotsiaalministeeriumi eelarve Uletab punast joont

Sotsiaalraha saatus liperdab
poliitiliste otsuste tuules

Riigi seadustega kaetud ra-
halised kohustused sea-
vad valitsuse dilemma et-
te - kas hakata pensioni- ja
toetusteraha votma teis-
te valdkondade arvel voi
moelda praeguse sotsiaal-
raha jagamise siisteemi
muutmise peale.

Sotsiaalminister Hanno
Pevkur saatis kolmapéeval era-
konnakaaslasest rahandusmi-
nister Jirgen Ligile oma valit-
semisala eelarve projekti, mil-
le kulud tletavad 3,9 miljar-
diga rahandusministeeriumi
piirsummat.

“Jah, see number iiletab et-
te ndhtud summat, aga pensio-
nid, toetused ja hiivitised on ju
koik praegu kehtivates seadus-
tes kirjas ja neid arvestamata
pole meil véimalik rahandus-
ministeeriumile taotlust esi-
tada,” nentis Pevkur. Kas sot-
siaalministeeriumi eelarve
jaabki rahandusministri tom-
matud punast joont liletama,
sOltub Pevkuri sonul aga valit-
suse poliitilistest otsustest.

Pensionikassa kulud
aina suurenevad

“Pensioniride hulk suureneb,
nagu ka toévdimetuspensio-
niride arv. Lisaks on to6turu
olukord andnud touke selleks,
etinimesed on hakanud enne-
tdhtaegsele vanaduspensionile
jdama. Koik see toob kaasa sel-
le, et pensionikassa prognoo-
sitav kulu vorreldes eelmise
aastaga on lle poole miljardi
krooni suurem,” raskis Pevkur
faktidest, millele poliitikutel
tuleb otsa vaadata.

Kui panna selle numbri kor-
vale sotsiaalmaksu nérb laeku-
mine, on kairid tegelike kulu-
de ja tulude vahel viga suured
- selleks aastaks prognoosib
rahandusministeerium kuni
2,5 miljardi suurust auku. Se-
da puudujddvat raha aga po-
le Pevkuri kinnitusel sotsiaal-
ministeeriumi eelarvest mit-
te kuidagi voimalik vilja pi-
gistada.

Valitsusel on sotsiaalmi-
nistri hinnangul kaks vdoima-
lust - kas minna pensionide,

» Sotsiaalminister Hanno Pevkuri sonul peaks riik sotsiaaltoetusteks kuluva raha kokku hoidma
investeeringute pealt, mida on véimalik edasi liikata.

Foto: Veiko Tokman

ensionireform on nii-

vord pikaajaline re-
| form, et selle tidhtsus
! jamoju on ile igasugustest
- majanduskriisidest ja sellest-
i ki, kas pensioni makstakse
i meile kroonides voi eurodes.
. Eesti demograafiline olu-
i kord - kui suur on siindimus,
- kui palju on todealisi inime-
i sijapensiondre - ja maksu-
i koormus ei ole omavahel vas-
- tavuses. Midagi pole teha.
i Me peame aru saama, et va-
- likud ei ole enam vasak- voi
i parempoolsed. Valikud pohi-
! nevad sellel, kas me oma po-
- hiseaduses sétestatud kohus-
! tust, et riik peab moistlikul
! moel hoolt kandma oma ea-
| kate kodanike eest, tiita suu-

peretoetuste ja ravikindlustu-
se kallale voi kui otsustatakse
kehtivate seaduste alusel jat-
kata, tuleb puudujiivad sum-
mad votta teiste valdkonda-
de arvel.

Minister kahtleb
pensionisiisteemis

Selleks sobiks Pevkuri sonul
niiteks investeeringud, mis
ei puuduta raha sisse toovaid

Kinnisvara Varade vaartus langeb
2,2 triljoni eest
aripindu USAs on ohus

Umbes 2,2 triljoni dolla-

ri vaartuses USA dripin-

du, mis on ostetud voi refi-
nantseeritud alates 2004.
aastast, on niitidseks vaart
alghinnast oluliselt vdhem,
kasvatades ohtu sundmiiii-
kideks, kirjutas Bloomberg.

Hinnad on langenud nii pal-
ju, etuuringfirma Real Capital
Analytics andmetel pole um-
bes 1,3 triljoni dollari vaartu-
ses varadelt makstud perioo-
dilisi osamakseid voi jadvad
need kohe maksmata.

“Kurb tosiasi on, et pal-
jud neist varadest on terved
ja tootavad varad,” sdnas Real
Capitali tegevdirektor Dan
Fasulo. “Paljudel omanikel
on tdsine refinantseerimis-
probleem,” lisas ta.

Umbes 124 miljardi dollari
véadrtuses dripindu on pankro-
tistunud ajast, mil kinnisva-
rahinnad langema hakkasid.
Viahem kui 10 protsenti prob-
leemsete varade omanikest on
suutnud oma finantsproblee-
mid lahendada, paljuski koos-
toos pankadega. aripaev.ee

dame. Mina iitlen, et praegu-
se maksukoormuse juures
me ei suuda seda teha.

Meil on tdstetud kaudseid
makse ning otseste maksude
osakaal riigi tuludes on lii-
gaviike. Tdsisem jarelemot-
lemise koht on tulumaksu
protsendi suurus. Kui oleks
mindud seda teed, poleks
sotsiaalministril praegu vaja
kukalt stigada.

Eelarve kidrpimisega on
joutud kriitilise piirini ja
mingeid suuri valikuid enam
ei ole. Ning iihel hetkel tuleb
valitsusel kded piisti tosta ja
oelda vélja, et tulumaksu tu-
leb tsta.

Eiki Nestor (SDE), endine sotsiaal-
minister

vilisvahendeid ning mida on
voimalik edasi liikata. “Kui ma
iga Eesti pere rahakotist 1dh-
tun, usun, et inimesed teevad
ka ise selliseid valikuid, et pi-
gem ostan poest ikkagi siilia,
mitte auto ega hakka kodus
remonti tegema, kui raha po-
le,” iitles Pevkur, kelle arvates
peaks riikki samast pohimot-
testldhtuma.

Samas ei kosta sotsiaalmi-

» on sotsiaalministeeriumi
2010. aasta eelarve piirsum-
ma vdiksem vorreldes kehtiva
eelarvega.

» kavatseb sotsiaalministee-
rium alandada ministeeriumi ja
allasutuste palkasid.

[H

» www.aripaev.ee
Loe Eiki Nestori pikemat kom-
mentaari Aripdeva veebist

nistri hailest erilist veendu-
must, vastates kiisimusele,
kas aastaid tagasiloodud pen-
sionisiisteem praeguse mak-
sukoormuse juures ka kriisi
ajal ning pirast seda elujou-
line on.

“Ma usun, et mingeid otsu-
seid tuleb langetada. Millised
need olema saavad, on valitsu-
se ja riigikogu otsustada,” tt-
les Pevkur. Lemmi Kann

Taotluste esitamise tdhtaeg 15.september 2009.
Toetuse taotlemise juhend ja taotlusvorm on kéttesaadavad KredExi kodulehelt www.kredex.ee.

LENNUNDUS

IATA: lennunduses
tuli juunis pohi kitte
Juunis jatkas lennureisi-

jate arv langust ning tegi
7,2protsendilise tagasimi-
neku, teatas Rahvusvaheli-
se Lennutranspordi Assot-
siatsioon (IATA). Maiga vorrel-
des langus aeglustus ja IATA
hinnangul voib sellega kriisist
pohjustatud languses pohi
kaes olla.

Kaubavedude mahud kaha-
nesid juunis 16,5 protsen-

di vorra, mis on protsendi-
punkti vorra parem tulemus
kui mais.

“Praeguste hindadega ku-
lub aastaid, enne kui ndudlus
jouab 2008. aastaga sama-
le tasemele,” Utles IATA juht
Giovanni Bisignani. IATA hin-
nangul vaheneb lennufirma-
de kaive rahvusvahelistel lii-
nidel juunist augustini ehk
kdige populaarsemal reisi-
mise ajal Sokeerivad 25-30
protsenti.

PROGNOOS
IMF ei usu majanduse

paranemisse

Rahvusvaheline Valuutafond
(IMF) ei usu maailma majan-
duse paranemisse sellel aas-
tal, kirjutas Reuters.

“On kull kena, et finantstur-
gudel hasti laheb. On vaga
hea, et ettevotete tulemu-
sed hakkavad paranema. Aga
2009. aasta saab maailma-
majanduse jaoks olema halb
aasta,” lausus IMFi direktor
Dominique Strauss-Kahn.
Kahn selgitas, et isegi kui
majandused hakkavad para-
nema, jaab t66tus endiselt
korgeks ning isegi kerkivaks
veel mdnda aega.

AKTSIIS
Venemaa tostab
tubakaaktsiisi

Venemaa valitsus otsustas
tubakaaktsiisi tosta ronkem
kui plaanitud, teatas Vene-
maa rahandusministeerium.
Vorreldes praeguse aktsiisiga
kasvab maks rohkem kui 30
protsendi vorra.

Ténu aktsiisi tdstmisele lae-
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kub 2010. aasta eelarves-

se 10 miljardit lisarubla, kir-
jutas ajaleht Novdje Izvestija.
Kokku peaks aktsiisitousust
laekuma 28 miljardit rohkem
kui tdnavu, mis tdhendab, et
vorreldes praeguse maksu-
ga kasvab aktsiis 30 protsen-
divorra.

Tuleval aastal on Venemaa rii-
gieelarve kolme triljoni rubla-
ga miinuses, mis moodustab
7,5 protsenti SKPst.

LAENUD
IMF annab intressita

laenu arengumaadele

IMF otsustas anda vaestele
maadele majanduskriisi Ule-
tamiseks intressita laenu,
nullintress kehtib 2011. aas-
ta I6puni.

Millistest vaestest riikidest
on jutt, IMFi teates ei tdpsus-
tatud, vahendas Lenta. IMFi
andmetel vajavad vaesed rii-
gid ldhema viie aasta jook-
sul 17 miljardit dollarit lae-
nu, seejuures ulatub 2009.-
2010. aasta laenumaht 8 mil-
jardi dollarini. Varem oli kok-
ku lepitud, et laenu antakse 6
miljardi dollari ulatuses.
Varske otsuse kohaselt kahe-
kordistab IMF vaeste riikide
laenulimiiti. Laenude andmi-
seks muub IMF osa oma kul-
lavarudest.

HINNAD
Saksamaal kaubad
odavnevad

Saksamaa tarbijahinnad lan-
gesid esmakordselt viima-

se 22 aasta jooksul, kirjutas
Bloomberg viitega riigi statis-
tikaametile.

Esialgsetel andmetel odav-
nesid kaubad ja teenused
2009. aasta juulis mullusega
vorreldes 0,6 protseni. Enne
seda odavnesid tarbijahinnad
1987. aastal. Juuniga vorrel-
des langesid hinnad 0,1 prot-
senti. Deflatsiooni pohjuseks
oli elektri ja toiduainete hin-
na langus.

Tanavu esimese kolme kuu-
ga kahanes Saksamaa SKP
3,8 protsenti. See on rekordi-
line kukkumine alates 1970.
aastast, millal hakati vastavat
statistikat koguma.

VABASTA END STRESSIST!

Telefon 53 654 039, info@revalpartners.ee

www.revalpartners.ee

Raskustes ettevotete kriisinbustamine.

Probleemsete nduete, varade ja ettevotete ost.
Ettevotete saneerimine, likvideerimine. LAENUVOIMALUS!

Krediidi ja Ekspordi Garanteerimise Sihtasutus KredEx kuulutab vdlja
eluasemevaldkonnas tegutsevate mittetulundusiihingute
projektide toetamise taotlusvooru.
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Kartellikahtlus Tartu
hangetel

» Mis neist tanavapuhasta-
jatest, vaadake, kuidas kutu-
semidjad Uhel ajal hindu ker-
gitavad ja langetavad. Selge,
et selle taga on kokkulepped.
Miks prokuratuur ei nde seda,
kus asi on surmkindel?

Ettevotete noustaja
enda arid korbevad

» Kes oskavad, need tee-
vad. Kes ei oska, need dpeta-
vad. Kes dpetada ka ei oska -
neist saavad konsultandid.

» See nii tUUpiline. Pooled 6p-
pejoud on samasugused.

Ap

tada liitumiskone-
lusi - aeg on sobiv
tugeva paremera-
konna tekkeks.

IRL ja Reform
voiksid alus-

www.aripaev.ee

» Tegu on ettevotlusega, labi-
kukkumine on osa mangust.
Inimesed saavad kogemusi

ja teevad uusi edukamaid fir-
masid.

IMF: 2009 jaab
majandusele kurvaks

» Ma olen kindel, et Eesti ma-
jandus paraneb alates sugi-
sest, sest meil on see allakaik
varsti 2 aastat kestnud ja su-
vega saab pohi labitud.

» Ega majanduslangus jalgpall
ole, et 90 minutit Iabi, kohtu-
nik vilistab, ja ongi otsas. Mis
asendaks odavat raha ja kips-
kuutide ehitust, paneks ma-
janduse taas tousma?

Aivar Hundimagi

Lahend Kallase ja
Laari probleemile

elfi peatoimeta-

ja Urmo Soonvald

kirjutas sel nida-
lal, et valitsusliidu era-
konnad pole joudnud
iuksmeelele, keda esitada
stigisel Euroopa Komisjo-
ni uueks volinikuks. Re-
formierakond toetab Siim
Kallase jatkamist, IRL po-
le oma seisukohta veel
vilja 6elnud. Pohjus voib
olla ses, et IRL soovib sel-
lele kohale Mart Laari voi
siis tahab valitsuspartne-
reid survestades endale
midagi vilja kaubelda.

Laar kiill joudis kinni-

tada, et tema pole volini-
ku kohast huvitatud ega
tagane oeldust. Eriti usal-
dusvidrne see kinnitus
pole. IRLil tuleks avali-
kult 6elda, et toetavad ka
Kallase jatkamist, ja int-
riigid oleksid 16ppenud.

Uks hea lahendus sel-
lele dilemmale muidugi
oleks. Molemad erakon-
nad vdiksid minna ajas
tagasi ja Iopetada see,
millega Siim Kallase Eu-
roopa Komisjoni saatmi-
sega alustati. Viis aastat
tagasi leppisid tollased
koalitsioonipartnerid Re-
formierakond ja Res Pub-
lica kokku, et esitavad vo-
linikuks Kallase. Vastu-

teenena lubas Reformi-
erakond alustada Res
Publicaga tthinemiskd-
nelusi. Asi loppes tiiliga
jaRes Publica valitsusest
minema kupatamisega.

Ajalugu nditas, et Refor-
mierakond kéitus toona
oigesti, kuid niitid on neil
samad mured, mis viis
aastat tagasi valitsesid Ju-
han Partsi juhitud era-
konnas. Populaarsus lan-
geb ning valimistel hea
tulemuse tegemine po-

le enam kuigi tdenéoli-
ne. Ka IRL pole suutnud
oma populaarsust oluli-
selt kasvatada.

Seetottu voiks ka see-
kord Kallase Euroopasse
jitmise tingimuseks olla
IRLi ja Reformierakonna
tihinemine. Praegu on so-
biv aeg tugeva paremera-
konna tekkeks. Sellise la-
henduse poole liikumist
voiks katsetada tthisni-
mekirja ja tthise linna-
peakandidaadi esitamise-
ga suigisel kohalikel vali-
mistel Tallinnas.

Kui siis selgub, et vali-
jaeitoeta kahe paremjou
liitumist, saab tihinemise
katkestada. Kallas on kiill
jalle volinikuna ametis,
aga see ei tohiks olla ka
IRLile halvim variant.

toimetaja Aili Sandre, tel 667 0310, e-post arvamus@aripaev.ee

Olari Taal, ettevotja
Maaleht, 30.07.2009

Tippadvokaadid
kOnnivad piiri peal

ripdeva tdnane kaanelugu koos

tippadvokaatide sissetuleku ede-

tabeliga néitab selgelt 4ra pohju-
se, miks tekkis tuline debatt maksu- ja
tolliameti koostatava dividendide sot-
siaalmaksustamise juhendi iile ning
miks advokaadid on viga selle vastu.

Advokaat, kes on advokaadibiiroo

osanik ja juhatuse liige, teenib suurema
osa oma sissetulekust dividendidena. Ju-
hatuse liikme palk kiitinib keskmiselt
kiimnendikuni dividenditulust, nii m&-
negi palgaks on immargune null ja vaid
iiksikud tipud maksavad endale palka
rohkem, kui votavad dividende.

Dividendide pealt sotsiaalmaksu ei
maksta. Tippadvokaadid maksavad see-
ga solidaarsetesse “kassadesse”, kus
iihest tuleb raviraha ja teisest makstak-
se pensione, sama palju kui tavaline rii-
giametnik, Opetaja voi mitgikonsul-
tant. Tippadvokaadid on igati 4ra teeni-
nud oma suure sissetuleku ja sellelt pin-
nalt ei maksa otsida ka Aripéeva ettehei-
dete allikat. Probleem on hoopis selles,
et tavaliselt ei ole advokaat mitte passiiv-
ne biiroo omanik ega juhatuse liige, vaid
biiroo tulu tuleb tema ja teiste osanike-
omanike igapdevatoost.

Aripdeva meelest riivab see tugevalt
oiglustunnet - enamikul maksumaksja-
test ldheb kogu tooga teenitud summalt
maha 33 protsenti, aga tippspetsialistil
keskmiselt vaid kiitmnendikult teenitust.
Paljud meie edetabelis figureerivad

advokaadid on aidanud koostada seadu-
si, sealhulgas maksuseadusi, ning nii-
teks Jiri Raidla on olnud ka justiitsmi-
nister. Me ei saa delda, et advokaadid
oleks mone seadusesétte oma huvides
sonastanud - samamoodi kehtivad need
jumeie koigi jaoks. Aga suurema osa tee-
nistusest dividendidena viljavotmine on

toimetuse meelest n-6 piiri peal kdimi-
ne. Ning maksuamet on meie arvamu-
sel digel teel, otsides, kust see piir tdpselt
jooksma peaks - kus 16peb tooga teenitu
ja algab tulu omanikustaatusest.

Asi ei ole nii hull, kui toob loos niiteks
maksuameti kontrolliosakonna juht
Egon Veermie (“ettevotte juht saab 3000
krooni palka, koristaja 5000”). Vihene-
nud on advokaatide hulk, kes maksavad
endale dividende (2007. aasta eest mak-
sis dividende 89%, tinavu 62%). Suure-
neb nende arv, kes maksavad palka roh-
kem kui dividende. Ent proportsioonid
on ikka paigast 4ra, maksuhaldur peaks
piiripealseil juhtudel silma peal hoidma.
Advokaatide vaatevinklist on proport-
sioonid nihkes muuski. Leon Glikman
toob niiteks, et nemad maksavad 38%
kaibest maksudeks. Maksupoliitikat tu-
leks seega arutada mitme kandi pealt.

Sotsiaalmaksule lae kehtestamine vo-
taks ses kiisimuses pingeid maha. Divi-
dendide maksustamise puhul toetab toi-
metus maksumaksjate liidu seisukohta:
selle kiisimuse peab otsustama seaduse-
ga. Kui maksuamet arvab, et oma juhen-
dit on ikka tarvis, voiks ta - naljaga poo-
leks - tippadvokaatidelt ndu kiisida, aga
juhend koostada vastupidi nduannetele.

Ap

“Miljonid sotsmaksust priid”
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Kes armastab
rohkem?

Oeldakse, et just koer on ini-
mese parim sdber. Tosi see
on ja seda on lihtne ka vai-
kese katse najal téestada.
Pane koer ja naine mélemad
tunniks ajaks auto pakiruumi
kinni. Kui sa nad valja lased,
siis on kohe naha, kes on
sind ndhes tdeliselt rodmus.

» Eesti iiks tuntumaid
advokaate Viktor Kaasik
on leidnud uue huvisfaari
- alkoholidri.

Ap

Ala, millele saab vaid kord siidame kaotada

Kumb oli enne, kas kultuu-
rilembus v&i huvi kinnisvara
vastu, ei oska ehk vandead-
vokaat Viktor Kaasik isegi del-
da. Aga sel polegi eriti vahet,
sest mélemad huvid sulandu-
sid kenasti kultuuriministee-
riumi hoone miiligi vahenda-
misel. Kes aga korra kultuuri-
le sidame on kaotanud ja ka

Kingitud miljonid — kas
tegemist on keelatud riigiabiga?

ripdeva 20. juuli kaa-

neloos “Kingitud mil-

jonid” radgitakse sel-
lest, kuidas Eesti riik an-
nab Eesti Energia Kaevandu-
sed ASi kaudu Kukruse-Joh-
vi teeldigu ehitajatele voilei-
vahinnaga tditepinnast ning
et riigil on jddnud saama-
ta kiimnetesse miljonitesse
kroonidesse ulatuvad ressur-
sitasud.

Kuigi ressursitasu temaa-
tika on kahtlemata tihtis,
vadrib konealune juhtum
siinkirjutajate hinnangul t5-
sist tdhelepanu veel vihe-
malt iihel pdhjusel.

Nimelt tekib kiisimus, kas
riigi dritthingu Eesti Energia
ttitariihingu Eesti Energia
Kaevandused ASi poolt téite-
pinnase miitik teedeehitaja-
tele kordades odavamalt tu-
ruhinnast voib olla ebasea-
duslik riigiabi.

Milles siis probleem?
Probleem on aga selles, et
Eesti liitumisel Euroopa Lii-
duga votsime endale kohus-
tuse kinni pidada Euroopa
Uhenduse asutamislepingus
sitestatud riigiabi andmise
keelust.

Selle keelu eesmérk on
viltida olukordi, kus konk-
reetsed ettevotted saavad rii-
gi toetuse kaudu endale poh-
jendamatuid konkurentsi-
eeliseid, seega laias plaanis
kaitsta vaba konkurentsi pi-
simist Euroopa thisturul.
Riigiabi mdoistet sisustatakse
seejuures viga laialt.

Riigiabiks on pshimatte-
liselt igasugune avalike va-
hendite arvel ettevotjatele
antav eelis, mis on valikuli-
se iseloomuga (see tdhendab
suunatud kindlale ettevot-
jale, ettevotjate grupile voi
mingite konkreetsete kaupa-
de tootmiseks) ning moonu-

Ap

» Tarmo Peterson ja
Vaido Példoja, Advokaadi-
biiroo Paul Varul vande-
advokaadid

tab voi voib moonutada liik-
mesriikidevahelist kauban-
dust.

Riigiabi andmine on luba-
tud tksnes Euroopa Uhen-
duse asutamislepingus ette-
nihtud alustel ning tingimu-
sel, et lilkmesriik on Euroo-
pa Komisjoni eelnevalt abi
andmise kavatsusest piisa-
va ajavaruga teavitanud ning
komisjon on sellise abi hin-
nanud tihisturuga kokkuso-
bivaks.

Riigiabi, millest komisjo-
ni ei ole sellisel viisil eelne-
valt teavitatud ning mida po-
le heaks kiidetud, on auto-
maatselt ebaseaduslik.

Riigiabi andja voib olla nii
riik, kohalik omavalitsus kui
ka nende poolt kaudselt voi
otseselt kontrollitavad isi-
kud, kes kasutavad riigi voi
kohaliku omavalitsuse tik-
suse vahendeid riigiabi and-
miseks (sealhulgas riigi ri-
tthingud, nagu néiteks Ees-
ti Energia AS ja selle tiitar-
thingud).

Tulles tagasi Kukruse-Joh-
vi teelbigust kirjutava ar-
tikli juurde, siis artiklis esi-
tatud asjaolude pinnalt on
siinkirjutajate hinnangul rii-
gil pohjust lahemalt uurida,
kas tegemist voib olla eba-
seadusliku riigiabi andmi-
sega.

Kui riigile kuuluv ari-
thing miitib kaupa ettevot-
jatele alla turuhinna, on voi-
malik, et tegemist on avalike
vahendite arvel antud eeli-
sega riigiabi reeglite mottes.
Tiitepinnase miitigil on eel-
duslikult ka valikuline ise-
loom, kuna artikli pdhjal ra-
kendatakse sellist hinda vaid
Kukruse-Johvi projektis osa-
levatele tee-ehitajatele.

Samuti ei saa vilistada, et

» Kukruse-Johvi teeldigu

. ehitus ldheb riigile maksma

! 628 miljonit krooni

. » Ehitaja on firmade kon-

: sortsium eesotsas ASiga

' Talter, kes ostab teeldigu ra-
! jamiseks 750 000 tonni lii-
va Eesti Energia titarfirmalt
. Eesti Energia Kaevandused

' hinnaga paarkiimmend sen-
 ti tonn.

i » Hanke viljakuulutamisel

. maksis liivatonn Ida-Viru-

! maal 45 krooni.

» Riigil jadb sellest tehin-

. gust ressursitasuna saama-
! taligi 20 miljonit krooni.

kde andnud, see jaabki alati-
seks selle valdkonnaga seo-
tuks. Nii on ka Viktor Kaasiku-
ga. NUud on ta siirdunud paris

arisse - esindab alkoholitootja

Remedia uusi omanikke -, ent
on ju ka viinal kindel osa eest-
laste kultuuris. Villitagu seda
oma, sakslaste voi venelaste
rahaga.

sellise hiive andmine konk-
reetsetele ettevotjatele voib
mojutada litkmesriikideva-
helist kaubandust.

Kuna meile ei ole teada
koik tehinguga seotud asja-
olud, on keeruline anda 16p-
likku hinnangut riigiabi ole-
masolu kohta.

Siiski annavad artiklis kir-
jeldatud asjaolud piisavalt
pohjust selleks, et riik ja as-
jast huvitatud isikud (néiteks
konkurendid) asuksid kiisi-
must riigiabi vaatenurgast 14-
hemalt uurima.

Mis siis voib olla ebasea-
dusliku riigiabi andmise ja
saamise tagajirg?

Liikmesriigil on kohustus
ebaseaduslik riigiabi selle
saajalt koos intressidega ta-
gasi nduda.

Kui liikmesriik seda ei tee,
siis on voimalik esitada Eu-
roopa Komisjonile kaebus
riigi vastu menetluse algata-
miseks. Euroopa Komisjon
saab juba enne sisulise ot-
sustuse langetamist riigiabi
kohta nouda liikmesriigilt
riigiabi andmise peatamist
jatagasindudmist abisaajalt.

Ebaseadusliku riigiabi tu-
vastamisel teeb komisjon si-
sulise otsuse, millega kohus-
tab liitkmesriiki ebaseadusli-
ku riigiabi koos intressidega
tagasi ndudma.

Samuti vdimaldab Euroo-
pa Uhenduse kohtupraktika
poorduda niiteks konkuren-
tidel Eesti kohtusse nii rii-
gi kui ka riigiabi saaja vastu
ning taotleda riigilt abi taga-
sindudmist ja riigiabi saajalt
riigiabi tagasimaksmist.

Riigiabi andmise peata-
mist ja konkreetse riigiabi
tagasimaksmist saab nou-
da juba esialgse diguskaitse
korras. Lisaks voib kone al-
la tulla kahjundude esitami-
ne riigi ja moningatel juhtu-
del, kuigi see on vaieldav, ise-
giriigiabi saaja vastu.

Kokkuvotlikult - kuigi rii-
giabi puudutavad vaidlused
on Eestis veel sisuliselt ole-
matud, tasub koigil asjaosa-
lisel ennast riigiabi reeglite-
ga kurssi viia. Vastasel korral
on voimalik ootamatu avas-
tus, et ka heas usus tehtud
dritehing viib riigi voi konku-
rentide ees ulatuslike raha-
liste kohustusteni.

Teiselt poolt on igal ette-
votjal kasulik teada, mida te-
ha olukorras, kus turu “nih-
tamatut kitt” asendab riigi
toetus konkurendile.
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kasiraamat

Aripaeva
m kdsiraamat
teadjalt tegijale

www.wasp.ee
info@wasp.ee

Tel. 6 77 01 55
Mob. 51 12 061
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ARIPAEVA SEMINAR  27. augustil Radisson BLU
konverentsikeskuses

OMAKAPITAL
JA MAKSUD

Kuigi mitmete ettevotjate kasumile on praegune
majanduskeskkond méjunud laastavalt, on siiski
palju ka neid, kelle &ri on olnud kasumlik. Sellest
Iahtuvalt on oluline vaadata lile peamised nega-
tiilvse omakapitali taastamise viisid ning kasumi
jaotamise voimalused ja kaasnevad maksukdsi-
mused.

Seminari

lektor on

MARKO SAAG
advokaadibiiroost
Luiga Mody Haal
Borenius

SEMINARI TEEMAD:

Omakapital

- omakapitali efektiivne struktuur

- negatiivse omakapitali taastamine

— hibriidsete finantsinstrumentide
kasutamine

- kapitali suurendamine ja vahendamine
- oma aktsiate tagasiostmine

jne

Kasumi jaotamine

- dividendide maksmine

- dividendide maksustamine

- dividendid vs palk kohtulahendite
valguses

- vabastus- ja krediidimeetodi
kasutamine

jne

Kutsume registreeruma kohe, sest kuni 24.08.2009 kehtib

soodushind 1800 krooni (km-ga 2160 krooni). Hiljem registreerujatele

3715 krooni (km-ga 4458 kr). Hind sisaldab seminari materjale, Idunat ja kohvi.
Tapsem info ja registreerimine telefonil 667 0099 voi

aadressil www.seminar.aripaev.ee

www.seminar.aripaev.ee ﬁripéev
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Ralf-Martin
Soe

7

ralf-martin.soe@aripaev.ee

toimetaja Aivar Hundimagi, tel 667 0115, e-post aivar.hundimagi@aripaev.ee
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Miljonid
sotsmaksust priid

Eesti tippadvokaadid teenivad enamiku oma koérgest
sissetulekust dividendina ja ainult 10-20% pealt
maksavad sotsiaalmaksu ehk raha, mis kulub
pensionite maksmiseks ja haiguskindlustuseks.



toimetaja Aivar Hundimagi, tel 667 0115, e-post aivar.hundimagi@aripaev.ee
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Miks Te olete otsustanud juhatuse lilkkmetele lisna korget

tootasu maksta?

Ap

Advokaadibiiroode osanikest juhatuse lilkkmed teenivad Ioviosa tulust
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juhatuse liikkme
keskmine brutopalk
iihes kuus

S8 555
58 333
25 893

29 993
54120
51 667
63099
25 892

dividendidena
» Sven Papp, Raidla Lejins & Norcousi partner » 2008. aastal valja makstud dividendid vastavalt osalusele ja juhatuse liikme keskmine tasu, kroonides.
Seadus ei kirjuta ettevotjale palgasiisteemide kehtestamiseks
a ette mingeid tapseid reegleid voi seaduspéarasusi. Sama kehtib juhatuse liige biiroo dividendid
ka advokaadibiiroode puhul - meie biliroos on kehtestatud pal- iihes kuus
{ gaslisteem, mille kohaselt makstakse to6tasu ka osanikele, kes
iga paev vahetult ka klienditooga tegelevad.
% Juri Raidla Raidla Lejins & Norcous 620 544
Sven Papp Raidla Lejins & Norcous 620544
» Aivar Pilv, Advokaadibiiroo Aivar Pilv Sten Luiga Luiga Mody H&aal Borenius 528 862
T6si on see, et majanduslikult on kasumlikum dividende maksta
ja mitte to6joukulu kanda. Nii on voimalik aritihingu tegevuskulu- Aku Sorainen Sorainen 478 556
sid madalamal hoida ja suuremat kasumit teenida. Aare Tark Tark & Co 466 374
Meie advokaadibiiroo tegevus on aga liles ehitud tldtunnusta- Aivar Pilv Advokaadibiiroo Aivar Pilv 440 627
tud ja drimaailmas omaks véetud pohimbtetele. Advokaatidele Margus Arvisto Arvisto & Koch 266 667
ja juhatuse liikmetele tuleb maksta konkurentsivoimelist ja ma- Marti Haal Luiga Mody Haal Borenius 253 854
jandustingimustele vastavalt palka. Meil ei ole kunagi sellist pe- Jiri Sirel Seppik & Sirel 250 000
rioodi olnud, kus juhatuse liikmed pole palka saanud, aga on di- Paul Varul Paul Varul 250 000
vidende votnud. Andres Aavik Aavik & Partnerid 243 056
Mariana Hagstrom Glikman & Partnerid 222 908
Leon Glikman Glikman & Partnerid 222 908
Peeter Lepik Lepik & Luhadar Lawin 209 892
Miks Te ei maksa juhatuse liikmetele tasu? Toomas Luhadar Lepik & Luha&ar Lawin 209 892
Maidu Kaasik Aavik & Partnerid 170833
» Helmut Pikmets, Advokaadibiroo Paul Varul juhtiv partner Ain Alvin Alvin, Rodl & Partner 131 062
Juhatuse ja ndukogu lilkkmed saavad tasu té6lepingu alusel. Bi- Risto Vahimets Tark & Co 129 548
roo ei ole pidanud vajalikuks pidada eraldi arvestust selles, milli- Helmunt Pikmets Paul Varul 124 763
ses osas teeb partner t66d juhatuse liikkmena ja millises osas ad- Toomas Tamme Alvin, Rodl & Partner 118580
vokaadina. Kuna maksustamise osas suurt vahet ei ole, maks- Einar Entsik Entsik & Partnerid 117 000
takse partneritele tasu té6lepingu alusel. Taivo Ruus Ruus & Vabamets 114 792
Erki Vabamets Ruus & Vabamets 114 792
Asko Pohla Pohla & Hallmagi 97 880
Daisy Tauk Glikman & Partnerid 96917
» Veikko Toomere, Mags Law Firm OU juhtiv partner Aadu Luberg Luberg ja Pats 95 833
MAQSi advokaadiburoode grupis ei ole lihtsalt tavaks juhatu- Madis Pats Luberg ja Pats 95 833
se liikkmetele, sh vidlismaalastest juhatuse lilkmetele, eraldi tasu Tarmo Sild Lextal 90 966
maksta. Ma ei oskagi 6elda, miks see nii on. Véib-olla tulevikus Urmas Ustav Lextal 90 966
hakkame maksma. Maivi Ots Eversheds Ots & Co* 90 521
Paavo Paas Glimstedt Straus & Partnerid 83333
Marko Tiiman Glimstedt Straus & Partnerid 83333
Andrus Lillo Lillo & Lohmus 79 669
» Leon Glikman, Glikman & Partnerite partner Toomas Keevallik Keevallik & Partnerid 75 000
Vastavalt ariseadustikule on juhatuse liikme tegevus eeldusli- Tonis Tamme Tamme & Otsmann 45102
kult tasuta. Advokaadibiroo juhatuse liikkme tegevus on margi- Terje Eipre Eipre & Partnerid 36 208
naalne ega ole vorreldav tavapérase aritihingu juhatuse lilkkme Villu Otsmann Tamme & Otsmann 33687
tegevusega. Meie biiroo kasutab té6lepingu alusel tegutsevaid Raivo Laus Laus & Partnerid 32551
advokaadibiiroo juhte. Advokaadibiiroo pidamine on vaga erinev Vahur Kivistik Hansa Law Offices 28 750
muu &rilihingu juhtimisest, tegemist ei ole tavaparase t66- voi Andres Vinkel Hansa Law Offices 28 750
juhatuse lilkkme suhtega. Kaspar Lind Advokaadibiiroo IMG 20833
Margus Lentsius Lentsius & Talts 16 667
Jiiri Leppik Leppik ja Partnerid 10500
Tonu Tuulas Leppik ja Partnerid 10 500

Samuti on maksuametini
joudnud info, et mones advo-
kaadibtiroos voidakse dividen-
didena voetavaid summasid
kasutada omanikeringi mit-
tekuuluvatele tootajatele var-
jatud lisatasu ehk sisuliselt
umbrikupalga maksmiseks.

Ajal, mil esimeste kohtuot-
suste mojul on iiles kerkinud
vajadus eristada aktiivne tu-
lu passiivsest tulust ehk divi-
dendid palgast, on tippadvo-
kaadid heaks niiteks ettevo-
tete juhtidest, kes tegutsevad
piiri peal.

Juhtide palk iiletab
natukene Eesti keskmist

Aripéevvottis luubi alla suure-
mate advokaadibiiroode (kii-
ve lile 5 mln aastas, kokku 31
biirood) juhatuse liikmed. Bi-
roode aastaaruanded néita-
vad, et advokaadibiiroode osa-
nikest juhid méiravad enda-
le palka nii minimaalselt kui
voimalik.

Niiteks 2008. aastal votsid
suuremate advokaadibiiroo-
de 49 juhatuse liiget (kes koik
on eranditult ka osanikud) di-
videndidena vélja keskmiselt
154 143 krooni kuus (netosum-
mana), samal ajal kui poolesa-

ja juhatuse liikme keskmine
kuupalk tiletab natukene Eesti
keskmist palka ehk on 15 911
brutokrooni.

Pooled biirood ei tasusta
juhatuse liikmeid

Muide, juhatuse liikme tasu
jéab kovasti alla ka nende ad-
vokaadibiiroode keskmisele
palgale, mis oli 28 460 bruto-
krooni. Statistiliselt on juha-
tuse liikme tasu viike ka see-
tottu, et umbes pooled suu-
rematest biiroodest ei maks-
nud oma juhatuse liikmele
uldse tasu.

Dividendide votmises pole
midagi ebaseaduslikku, kiisi-
mus on pigem selles, kas jurii-
dilises vormis dividendi niol
toimub palga maksmine. Sel-
le piiri méidratluse tle toimu-
vad arutlused praegu nii mak-
suametis, suuremates advo-
kaadi- kui ka audiitoribiiroo-
des, kellelt on maksuamet ar-
vamust kiisinud.

Maksuamet voib dividende
kasitleda palgana

Lahtuvalt kevadisest ringkon-
nakohtu otsusest voib maksu-
amet dividendide maksmist
palga asemel pidada maksu-

Tabelis on ainult need advokaadid, kes on ka buroos juhatuse liikmed. Kdigi suuremate btroode advokaatide sissetulekute TOPi saab vaadata tdna

parastldunast alates Aripaeva veebikuljelt www.aripaev.ee

* majandusaasta 01.07.2007-30.06.2008

Allikad: ettevétete majandusaasta aruanded, Aripdev

dest korvalehiilimiseks, kui
selleks on piisavalt téendeid.
Advokatuuri esimees Aivar Pilv
rédgib, et advokatuuri tasandil
ei ole reguleeritud palga ja di-
videndide vahe kiisimust. Sel-
les suhtes kehtivad advokaadi-
biiroodele tédpselt samasugu-
sed reeglid nagu teistele dri-
ihingutele.

“Mina selles probleemi ei
née, kui ettevote teenib kasu-
mit ja osanikud seda jaotavad.
Mina sellist drimudelit ei tea,
kus kasumit vdetakse ainult
palganavélja,” lisab Pilv.

Glikman: maksame makse
ebamaistlikult palju

Glikman & Partnerite partne-
ri Leon Glikmani sonul saavad
advokaadibiiroo osanikud bii-
roost ja teistest allikatest pii-
savalt sotsiaalmaksuga mak-
sustatavat tulu. Dividendid on
erinevalt muudest regulaar-
tuludest omanikutulu, mida
makstakse kord aastas.
Niiteks Glikmani juhitav
advokaadibiiroo maksis eelmi-
sel aastal 38% kiibest maksu-
deks ehk tle 12 miljoni kroo-
ni. See on Glikmani hinnangul
maailmapraktikat arvestades
ebamadistlikult palju.

Advokaadiburood
voivad maksta

varjatud Umbrikupalka

“Mulle véideti hiljuti, et
mones advokaadibiiroos
tehakse dividendide eest
tootajatele n-6 tulemus-
tasu asemel rahalisi kin-
gitusi,” (itleb maksuame-
ti peadirektori asetditja
Dmitri Jegorov, kui raagi-
me pohjustest, miks mo-
ned advokaadibiirood on
uuele dividendide ja t66-
tasu eristamise juhendile
vastu.

Tegemist ei ole Jegorovi
sonul ametliku vihjeinfoga,
vaid temani juhendi koosta-
mise tagasides joudnud véi-
tega.

Kui see peaks tdele vasta-
ma, on selline teise taseme
umbrikupalk (millelt maks-
takse tulumaksu, aga jaetak-
se maksmata sotsiaalmaks)
tsna kaval maksupettus.

“Selline asi ei tule naljalt
ka tavalise revisjoni kéigus
vilja,” arvab Jegorov. Usna
raske on teha kindlaks, et di-
vidende votnud juht on sula-
rahas kingitusi teinud, samu-
ti pole vaja sellisel juhul ka
topeltraamatupidamist.

Samas maksuamet kind-
lasti ei vota sellise kéditumise
vihemgireaalsete ilmingute
puhul ignoreerivat hoiakut.

“Selliste skeemide kasu-
tamisel riskiks advokaadibi-
roo tosiselt oma reputatsioo-
niga,” iitleb Jegorov.

Aripdeva kiisitletud ad-
vokaadibiiroode omanikud
kinnitasid, et nemad dividen-
didest tulemustasu maks-
nud ei ole.

Samas pidas nii monigi
advokaat sellist skeemi off-
the-record “teoreetiliselt vOi-
malikuks”.

Dmitri Jegorov, maksuameti
! peadirektori asetéitja

iip

» krooni on keskmine juha-
 tuse liikme dividendisumma
i Uhes kuus (neto).

. » krooni on keskmine juhatu-
. se liikkme palk kuus (bruto).
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Maksuamet soovib

Hiljuti saatis maksuamet
kooskoélastusringile divi-
dendide ja to6tasu erista-
mise juhendi, millega soo-
vitakse dividendide votmist
ettevotte juhtimises osale-
vate inimeste puhul pare-
mini lahti kirjutada.

Kuigijuhend on veel toover-
siooni staatuses, on see advo-
kaadibtiroode ja maksuspet-
sialistide seas leidnud vastu-
seisu ja kriitikat.

Uue juhendi ajendiks sai
hiljutine ringkonnakohtu ot-
sus, mille jargi on maksuhal-
dur piisavalt pAddev midrama,
kas tegemist on dividendita-
su, juhatuse liikme tasu voi
tootasuga.

Kohtumisel maksuameti
peadirektori asetditja Dmit-
ri Jegorovi ja kontrolliosakon-
na juhi Egon Veermaéega title-
vad mehed, et maksuametil
on soov dividendide ja palkade
eristamisel selgemad reeglid
paika panna selleks, et mak-
sumaksjad saaksid paremini
prognoosida oma maksuko-
hustusi.

Siiski pole dividendide ja
tootasu eristamist maksuame-
ti juhtide sonul kirvereegliga
voimalik maiirata. Seda, kas
dividendidena voetakse vil-
ja tootasu, hinnatakse juhtu-
mipdhiselt, vottes arvesse et-
tevotte ja sektori tldist palga-
taset, dividendisaaja reaalset
tookoormust ja teisi tegureid.

“Néiteks kui dividende vot-
tev ettevotte juht saab 3000
krooni palka, koristaja 5000
krooni ja mitigimees 25 000,
siis meil on digus péarast ette-
votja pohjendusi otsustada,
millega on tegemist,” ttleb
Egon Veermade.

Kuigi selline juhtum on ts-
na selgete riskiteguritega, ei
pruugi tegemist olla sooviga
sotsiaalmaksu mitte maksta,
kui juhi pohjendus tema palga-
tasemele on vettpidav. Néiteks
ta on juhatuses osalise koor-
musega ja tema roll ettevottes
on passiivse loomuga.

Samuti lisab Veermie, et
iseenesest ei tdhenda suured
dividendid kindlasti seda, et
midagi halvasti oleks.

Maksuameti juhid nendi-
vad, et nende huvi on eelkdige
selgitustood teha, pealegi pole
juhend ringkonnakohtu otsu-
se valguses tagasiulatuv.

“Me ei joua ealeski koiki

Ralf-Martin ettevotteid kontrollida, meie
m Soe prioriteet on endiselt suured
pettused,” iitlevad Veermée ja
Jegorov. Kiill on maksuametil
vOoimalus méiédrata nende isi-
kute ring, kes on riskigrupis.
Maksuamet advokaatide divi-
dendide ja palga suhet eraldi
analiitisinud pole.

Advokatuuri esimees Aivar
Pilv sonab, et ilmselt kujuneb
kohtulahendite valguses ldhi-
aastatel vilja kindel praktika,
mida hakatakse maksuhalduri
poolt teadvustama ja selle tile
ka jarelevalvet tegema. “Kui
maksuamet annab juhised,
siis tuleb koikidel ettevotetel,
sh advokaadibiiroodel, nende-
ga arvestada,” litleb Pilv.
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selgemaid reegleid

» Soraineni advokaadibii-
roo omanik Aku Sorainen
teenis eelmise aasta eest
omanikutulu pea kaks korda
rohkem kui jargmised Eesti
tippadvokaadid.

Foto: Julia-Maria Linna
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2009. a advokaadibiiroode dividendide TOP 15

» juhatuse liikmetest advokaatide 2009. aastaks maaratud (st mitte
valja makstud, aga plaanitud) dividendide edetabel, jagatud 12 kuu-

ga, kroonides.

advokaat advokaadibiiroo dividendid iithes kuus
: Aku Sorainen Sorainen 1129025
i Aare Tark Tark & Co 644797
| Juri Raidla Raidla Lejins & Norcous 530 496
i Sven Papp Raidla Lejins & Norcous 530 496
 Maidu Kaasik Aavik & Partnerid 420 833
! Margus Arvisto Arvisto & Koch 333333
| Toomas Keevallik  Keevallik & Partnerid 250 000
. Risto Vahimets Tark & Co 179 110
' Mariana Hagstrom Glikman & Partnerid 167 755
! Leon Glikman Glikman & Partnerid 167 755
| Maivi Ots Eversheds Ots & Co OU* 125 833
. Peeter Lepik Lepik & Luhaaar Lawin 125 000
i Toomas Luha&ar Lepik & Luhaaar Lawin 125000
i Asko Pohla Pohla & Hallmagi 117 000
| Einar Entsik Entsik & Partnerid 112 500

! *majandusaasta aruanne 01.07.2008-30.06.2009

Sel aastal maaras
endale omanikutulu
vahem advokaate

Advokaadibiiroode omani-
kest otsustas endale eel-
mise aasta eest suurimad
dividendid maarata Aku
Sorainen, kes plaanib sel
aastal omanikutulu votta
kokku 13,6 miljonit krooni.

Vorreldes eelmise aasta-
ga on aga viahenenud nende
biirooomanikest advokaati-
de hulk, kes otsustasid enda-
le dividende maksta. Kui 2007.
aasta eest médras dividende
89 protsenti advokaadibiiroo-
de omanikest, siis sel aastal ai-
nult 62 protsenti.

Advokaatide sissetuleku
edetabeli koostamisel oli vaat-
luse all kokku 98 advokaadi
sissetulek. Kui méiratud di-
videndid ka sel aastal vilja
makstakse, siis teenib Eesti

advokaat tithes kuus omaniku-
tulu keskmiselt 152 418 kroo-
ni. Eelmisel aastal oli see néi-
taja 147 000 krooni kuus.

Eelmise aasta eest otsustas
dividende mitte maksta 2008.
aastal eduka stardi teinud ad-
vokaadibiliroo Mégi Kraavi ja
Partnerid, mis tekkis mitme
viikesema advokaadibiiroo
thinemisel.

“2008. aasta oli meie biiroo-
le edukas. Keerulisel ajal tuleb
raha jagamisse suhtuda kon-
servatiivselt, kui koik jatku-
valt histi ldheb ja &ritthingu
majandustegevuses piisavalt
turvatunnet kogutud, siis on
aega dividende jagada,” kom-
menteeris omanikutulu mit-
temaksmise otsust Mégi Kraa-
vi ja Partnerite partner Tarvo
Lindma.

Viljvaotted maksuametis valmivast juhendist:

» Kui maksuhaldur toendab,
et dritihingu kasumi tekkimi-
ne on otseses seoses divi-
dendisaaja aktiivse tegevuse-
ga, siis saab rakendada MKS
§ 84, st, et tehingu majan-
duslik sisu oli mitte dividen-

. di, vaid palga/juhatuse lilkkme

. tasu maksmine.

» Hindamaks, kas tegemist
 on dividendi vo6i to6tasuga,
| tuleb esmalt tuvastada t66-
i suhte olemasolu ning seejarel
© hinnata, millised on konkreet-
i sed toosuhtele omased t&i-
i detavad iilesanded ja kui suu-
re osa need isiku toopaevast
moodustavad.

i » Aktiivset tulu iseloomus-
. tab see, et tulu saamise eel-

duseks on aktiivne tegevus
kasumi teenimisel (t66 voi
teenuse osutamise vormis),
samas kui passiivse tulu saa-
mise aluseks on liksnes osa-
lus drithingus.

» Kui juhatuse liige on tule-
muslikult oma t66d teinud
ning arithing teenib tulu, siis
kasunduslepingu regulatsioo-
ni kohaselt tuleb majandus-
voi kutsetegevuses tegutse-
misel tasu maksta, isegi kui
selles ei ole kokku lepitud.
Seega on drithingul kohustus
maksta tasu, mis peab vasta-
ma arithingu majanduslikule
olukorrale ja juhatuse liikme
tlesannetele.

Allikas: dividendide ja té6tasu eristamise
juhendi toéversioon
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» Statistikaamet
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August tootab
kujuneda halbade
uudiste kuuks

avaldab juuli
= jaekaubanduse
D nditajad ja andmed
3 toostustoodangu ning
E energia tootmise kohta.
M
» Riigikogu koguneb erakorralisele istun- » Avaldatakse USA tar- » Cisco Systems, 0 ' l ' 0 ' I l 0
= gile, et otsustada, kuidas reageerida 6i- bijate juunikuu sissetu- Procter & Gamble ja
- guskantsler Indrek Tederi soovitusele lekud ja kulutused. Carlsberg avaldavad oma
:i viia kdibemaksumadra téus pohiseadu- » UPM Kymmene, majandustulemused. C I S C o
V) sega vastavusse. Stockmann, Kraft
» Tallinna borsil olevatest firmadest Foods ja StatoilHydro
avaldavad sel nddalal tulemused Olympic avaldavad majandustu-
Entertainment Group ja Harju Elekter. lemused.
» Statistikaamet avaldab » Hotellide toehetk. » Selgub Balti keti
juuni véliskaubanduse Statistikaamet norgim liili.
= andmed. avalikustab juuni et statistik ¢ avaldab Il kvaréali mafand
- H icti » Eesti statistikaamet avalda vartali majandus-
2 » Lati statistikaamet avaldab teise kvartali majuulse statistika. kasvu esialgsed numbrid. Leedu SKP kukkus 22,4%.
5’5 majanduskasvu nditaja. » Avaldatakse Kas Eesti majanduse langus jaab alla 20%?
Danske Banki » Statistikaamet avaldab andmed juuni kinnisvara-
» Tallinna borsil olevatest firmadest avaldab majandustulemused. tehingute kohta
algaval nadalal oma teise kvartali tulemused » Eesti Pank avalikustab juuni maksebilansi.
Nordecon. » USA keskpank teeb otsuse intressimaarade kohta.
» Sampo ja SAS avaldavad majandustulemused.
A
= » Hewlett-Packard » NCC avaldab , ‘
- avaldab majandustule- (é majandustulemused.
< mused.
N P

35. nadal

» Statistikaamet
avaldab juuli
viliskaubanduse

néitajad

» Eesti Pank
avaldab andmed
juuli pangandusturu
kohta.
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ugust saab olema peaasjali-
Akult halbade uudiste kuu, vihe-

malt Balti riikide jaoks. Otsa te-
gilahti Leedu, kes jahmatas analiiiti-
kuid tillatavalt jirsu majanduslangu-
sega II kvartalis. Liti ja Eesti majan-
duskasvu numbrid saame teada ldhe-
ma paarinéddala jooksul, kuid midagi
rodmustavat neis tdendoliselt ei ole.

Eesti puhul on kiisimus, kas lan-
gusprotsent jadb alla 20 voi mitte. En-
dine rahandusminister Ivari Padar
avaldas arvamust, et langus voib
kiitindida 20 protsendile. Praegune
rahandusminister Jiirgen Ligi oli ei-
le optimistlikum ja ttles, et Leedu-
gavorreldes on teise kvartali tulemus
Eestil parem. Augusti l6pus teeb su-
vise majandusprognoosi avalikuks
ka rahandusministeerium. See doku-
ment on aluseks jirgmise aasta riigi-
eelarve koostamisel.

Augustis avaldavad oma teise kvar-
tali tulemused ka mitmed juhtivad
Eesti ettevotted. Positiivseid tllatu-
si me aga sellega seoses tdenéoliselt
ei kuule.

NELJAPAEV

ja Inglise Pank teevad
otsuse intressimiirade
kohta.

6 » Euroopa Keskpank
) ae o

» Veolia, HKScan, Ruukki, PKC Group,
Lemmikainen ja Cramo avaldavad majan-
dustulemused.

> Statistikaamet

avaldab juuli
tarbijahinnaindeksi. Kas
1. juuli kdibemaksumaira
tous peatas Eestis

hinnalanguse?

7.

» Avaldatakse USA té6tuse juuli numbrid
» Berkshire Hahtaway, Securitas AB, Lukoil
ja Finnair avaldavad majandustulemused.

31.juuli 2009 Aripiev

lllustratsioon: Anti Veermaa
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Ule kiimneprotsendilisest
hinnatousust on aastaga

---------- 11,4
juuni 2008
saanud langus 1o
» tarbijahinnaindeksi muutus vérreldes
eelmise aasta sama perioodiga, % 8
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juuni 2009
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Majanduslangus

on kestnud aasta
» Eesti SKP muutus vorreldes
eelmise aastaga,%

13.

» Avaldatakse
eurotsooni Il kvar-
tali majandus-
kasv.

-15 N,

P » Wal-Mart Stores
-20 P
Tk kv kv Vky Tke k& @valdab majan
2008 2009 dustulemused.

» Statistikaamet annab
teada teise kvartali

Eesti toohoive ja tootuse
numbrid.

14.

» Eesti Meedia omanikfirma Schibsted avadab
majandustulemused.

Postimees

15. 16.

» Gazprom avaldab
majandustulemused.

Cl@ GAZPROM

zo » Taasiseseisvumispdev
[

» Keskerakonna juht Edgar Savisaar korral-
dab sel paeval tavaliselt Hundisilma talus Ia-
himatele tuttavatele ja toetajatele peo. Véib
kohata inimesi, kel on head suhted Tallinna
linna rahakotiga.

» Statistikaamet avaldab
juuli toostustoodangu
tootjahinnaindeksi

ning ekspordi- ja
impordihinnaindeksi.

2l.

27/.

» Rahandusministeerium avalikustab su-
vise majandusprognoosi.

» Tallinna Kaubamaja, Olvi ja Dell avalda-
vad tulemused. Tallinna Kaubamaja juht
Raul Puusepp utles, et Eesti majandus-
langus vais Il kvartalis olla 20 protsen-
ti. Eks tema arvamus tugineb paljuski ka
Tallinna Kaubamaja Il kvartali kdekaigule.

» Statistikaamet
avaldab teise
kvartali Eesti
keskmise

palga néitaja
ning andmed
ehitusturu

kohta.

28.

2e.

I kvartalis keskmine palk langes
» Eesti keskmine brutokuupalk, kr
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Allikad: Tallinna bors, Eesti Pank, statistikaamet, Bloomberg,
Aripaev, EMTA, Eurostat

2007 2009 Fotod: Andras Kralla, Veiko Tokman
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Imeline korvetav Idamaa

Bors Hiina investorid

LN )
iinas on kummaline
olukord. Aktsiaturg on
kovasti tousnud, akt-

siad on kallid, kuid investorid
ostavad avalikest aktsiapak-
kumistest aktsiaid justkui
kartes kiirrongist maha jaa-
da. Mullistuv turg vdib pak-
kuda ebameeldivaid iillatusi.

Hiina investorid on kohaliku
aktsiaturu korralikult iiles
kiitnud. Kui muu maailm os-
tab kah Hiina ettevotete akt-
siad peamiselt Hongkongist
ja pohjuseks on Hiina majan-
duskasv ja oodatav tdus maa-
ilma juhtivaks majanduseks,
on kohalikele ka muid poh-
jusi, miks nad histeeriliselt
aktsiad ostavad. Néiteks Hii-
na pangad on tiratult pal-
julaene andnud, osa sellest
on kindlasti joudnud ka bor-
sile. Hiinlaste mélu on era-
kordselt lithike. Viimati ta-
bas neid tdeline borsiraputus
2007. aastal.

Hiina aktsiad on kallilt
hinnatud, kui votta aluseks
hinna-kasumi suhtarv. Eran-
diks on pangad, kuid ette-
vaatlik tasuks ka nende suh-
tes olla. Esimesel poolaas-
tal on nad andnud vélja uusi
laene 1,1 triljoni dollari jagu
- seda on sama palju kui ko-
gu India pankade laenuraa-
mat, korrutatuna kahega. To-
re, kui poliitbiiroo kask tit-
leb - andke laenu, ja pangad
annavad laenu kui poorased,
aga kas see on ka aktsionéri-
de parimates huvides. Majan-
dust see elavdas, kuid kas see
tahendab pankadele pikemas
perspektiivis raskusi pahade
laenudega.

Aasta algusest on Hii-
na aktsiaturg tousnud sada
protsenti. Hiina moodus &sja
borsil olevate ettevotete turu-
védrtuselt Jaapanist ja jadb al-
lavaid USA-le. Hiina CSI 300
indeksi hinna-kasumi suht-
arvon 33! Vordluseks USAs
on see 16 ja Euroopas 23.
Muidugi voib Hiinast leida
korralikke ja méistlikult hin-
natud ettevotteid. Kuid mille
alusel valivad hiinlased akt-
siaid ja langetavad investee-
rimisotsuseid? Ma ei tea, kas
hiinlased valivad aktsiaid sa-
madel alustel kui 2007. aas-
tal. Ega ettevotete tulemu-
sed, juhtkonna padevus, fir-

e podrased

» Romet Kreek

ma potentsiaal, turuosa ega
suhtarvude ndidud olnud olu-
lised - tahtis oli see, et aktsia
stimbolis, mis seal on numb-
rikombinatsioon - oleks sees
onnelikud numbrid, nagu 8,
6 v0i 9. Kui isegi suvalise akt-
sia sulgemishinnaks kuju-
nes niiteks 8,08, siis oli see
ilmselgeks signaaliks, et se-
da aktsiat tuleb osta. V&ib-
olla on probleemiks see, et
Hiinas ei ole kasiinosid mu-
jalkui Portugalilt tagasi saa-
dud Macaos. Kuid kas selle
pérast peaks borsi kasiinoks
muutma? Ja sellise numero-
loogia alusel geniaalse otsus-
tamiseni ei joudnud muidu-
gi alati isegi investorid oma-
enese talupojatarkusest, vaid
analaitikute analiitisidel ja
maaklerite soovitustel oli olu-
line osa.

Hiinas on toimunud paar
suurt vdoimsa tousuga akt-
siaemissiooni. Sichuan
Expressway aktsia tousis 324
protsenti, emissioon mérgi-
ti pea 400 kordselt iile. China
State Constructioni emissioo-
nis mérgiti aktsiaid 1,85 tril-
jonijiaani eest ehk suurema
raha eest, kui Venemaa, Nor-
ra javeel 48 aktsiaturul ole-
vate koigi ettevOtete vadrtus
kokku.

Milleks peaks ostma voi
omama Hiina aktsiaid, kui
need on suhteliselt kallid?
Miks mitte vaadata sama
valdkonna ettevotteid mujalt,
sealhulgas arenenud maail-
mast, kus titiratut majandus-
kasvu ei oodata ja véljavaated
ei pruugi olla paikeselised?
Hiina on olnud nii tiksi, BRIC
kombinatsioonis pikka ae-
ga llerahvastatud rajad inves-
torite jaoks. Mitte et Hiina ei
pakuks véimalust, kuid milli-
se hinna eest. Ega kaua maa-
ilma suurim arenev turg USA
samuti ei saanud 1dbi majan-
dus- ja borsikrahhide ja buu-
midega. See millegipérast ei
tdhendanud, et investorid pi-
did kogu aeg omama USA
aktsiaid - tikskdik kuidas nad
hinnatud olid. Ettevaatust
Hiina investeeringutegal

toimetaja Romet Kreek, tel 667 0192, e-post romet.kreek@aripaev.ee
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§ m Hongkongis on Hiina aktsiad odavamad - aga leidub veel odavamaid aktsiaid
bérsifirma tegevusala P/E Hiinas P/E Hongkongis  bdrsifirma P/E
! Petrochina kutuset66stus 27 13  Exxon Mobil (USA) 10
Industrial ja Comm Bank of China pangandus 16 15 Barclays (Suurbritannia) 5
i China Construction Bank pangandus 16 14  SEB (Rootsi) 8
: China Petroleum ja Chemical kitusetéostus 41 17 Royal Dutch Shell (Suurbritannia/Holland) 8
Bank of China pangandus 18 13 Banco Santander (Hispaania) 9
i China Life Insurance kindlustus 43 40  Allianz (Saksamaa) 10
i China Shenhua Energy soekaevandamine 27 21 Peabody Energy (USA) 10
i Bank of Communications pangandus 19 15 Lloyds Banking (Suurbritannia) 8
Ping An Insurance kindlustus 1481 1474 The Travelers (USA) 9
© Aluminium Corp of China kaevandus 26 720 11 408 BHP Billiton (Austraalia) 11

. Allikas: Bloomberg



toimetaja Romet Kreek, tel 667 0192, e-post romet.kreek@aripaev.ee

» avaldavad kvartalitulemused sellised kompaniid nagu
Chevron, Okmetic, Lafarge, JC Decaux, Total, PPR, Enel,
British Airways ja Anglo American.

koktell

Foto: Reuters/Scanpix

Hiina aktsiaturu Ameerika méed
» CSI 300 indeks
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ConocoPhillipsi kasum kukkus 76 protsenti

Naftakompanii ConocoPhillips
pidi teises kvartalis vastu vot-
ma kasumi 76protsendilise
kukkumise, mis suuresti tule-
nes aastatagusega vorreldes
oluliselt madalamatest nafta-
hindadest, kirjutas Wall Street
Journal.

Kasumiks kujunes 1,3 miljar-
dit dollarit ehk 87 senti aktsia
kohta, samas kui aasta taga-

si oli kasumit 5,4 miljardit ehk
3,50 dollarit aktsia kohta.
Selleaastasesse tulemusse on
arvestatud ka 192 miljoni dol-
lariline kasu, mis on seotud
20protsendilise osalusega Ve-
nemaa naftakompaniis Lukoil
Holdings. ConocoPhillipsi kaive
langes 50 protsenti, 35,4 mil-
jardile dollarile. Naftakompanii
kasvatas tootmist 7 protsenti.

jooksev hoius %

pank ‘ keskmiselt kuu \ tahtajaline hoius %

kuu jaagilt pisijaagilt T 2 kuud 3 kuud okad | 9kuud 1 aasta 2 aastat 3 aastat min summa ‘
Sampo Pank 0,25 0,25** 4,25 4,50 4,75 5,75 6,20 6,50 6,50 6,50 1000/5000(4)
Krediidipank 0,20 4,60 4,80 5,00 5,40 5,60 575 5,90 6,00 1000/3000(4)
Swedbank 0,20 - - 4,40 4,60 4,75 4,90 4,90 4,90 3000
Tallinna Aripank 0,20 4,45 4,65 5,00 6,00 6,20 6,50 6,50 - 1000
Tallinna Aripank (3) 0,20 4,80 4,85 545 6,20 6,55 6,70 6,70 - 100 000
Nordea Pank 0,1-0,25 4,50 4,60 4,90 5,20 5,35 5,60 - - 5000
Parex Pank kokkuleppel 6,50 - 7,00 7,50 8,50 9,50 8,00 7,00 1500
Marfin Pank Eesti 0,25 0,30 5,15 5,25 5,35 6,05 6,30 6,60 6,60 - 5000
BIGBANK = = 5,40 5,40 5,60 6,40 6,40 7,50 8,00 8,50 5000
BIGBANK - = - = - 6,60 6,60 7,70 8,20 8,70 150 000
DnB NORD Pank 0,25 (7) S 5,00 = 5,20 5,50 575 6,00 6,00 6,00 5000
UniCredit Bank 0,25(9) = 5,00 5,20 5,30 6,10 6,30 6,50 - = 5000/50000 (9)
SEB 0,20 0,25 4,15 4,30 4,35 4,55 4,70 4,85 4,85 4,85 2000*

dhtajaline hoius %, USD tahtajaline hoius %, EUR

pank 1 kuu 2 kuud 3 kuud 6 kuud 9 kuud ‘ 1 aasta ‘ min summa ‘ 1 kuu 2 kuud 3 kuud 6 kuud 9 kuud 1 aasta min summa
Sampo Pank 0,20 0,35 0,50 1,05 1,30 155 0,80 0,90 110 1,30 140 1,50
Krediidipank 0,25 0,65 095 1,40 1,55 1,70  100/200USD(4) 1,00 1,10 1,20 1,50 1,70 2,50 100/200 EUR (4)
Swedbank = = 0,80 1,25 145 1,60 250 USD = = 1,20 135 150 1,65 190 EUR
Tallinna Aripank 0,35 0,65 0,85 135 1,50 1,65 200 USD 1,40 145 1,50 190 2,15 2,25 200 EUR
Nordea Pank 0,20 0,25 0,40 0,85 115 1,40 300 USD 045 0,65 0,85 1,10 1,20 1,30 320 EUR
Parex Pank 3,00 - 4,00 4,50 4,70 5,00 100 USD 5,00 = 5,30 5,40 5,50 5,60 100 EUR
Marfin Pank Eesti 0,60 1,00 1,30 155 1,75 1,90 500 USD 1,65 1,80 195 2,15 2,30 2,60 350 EUR
DnB NORD Pank 0,50 - 125 1,50 1,75 1,85 300 USD 1,30 = 175 2,00 2,10 2,25 300 EUR
BIGBANK - - - - - - - - - - 4,30 4,30 4,90 kuni 30 000 EUR
BIGBANK - - - - - - - - - - 4,50 4,50 510 {ile 30 000 EUR
UniCredit Bank 2,00 2,10 2,15 2,30 2,45 2,60 300/3000USD(?) 2,00 2,10 2,15 2,20 2,45 2,60 300/3000 EUR (9)
SEB 0,10 0,30 0,70 1,05 115 1,50 200 (USD) 0,65 0,75 0,95 1,10 1,20 1,55 200 EUR

kursid on p&eva jooksul korrigeeritavad * maks 24 999 EEKi ** juriidiline isik (3) personaalpang. klientidele (4) kontoris (6) internetipanga téhtajalistele hoiustele (7) pdevaldpu kontojaagilt; () juriidilisele isikule/ eraisikule

Arvelduskonto, reservhoiuse ja kasutushoiuse intressid

Pankade kontaktandmed

kient | hobeklient |

kuldklient |

% paevasaldolt ‘ SEB Tornimée 2, Tallinn, tel 665 5100 tel 680 2500, faks 680 2501
Nordea Pank . Swedbank Liivalaia 8, Tallinn, tel 631 0310, Parex Pank Roosikrantsi 2, Tallinn, tel 770 0000,
arvglduskonto, eraisikud faks 631 0410 faks 770 0001, e-post: info@parex.ee
kuni 50 000 EEK 0,10 015 0,25 Eesti Krediidipank Narva mnt 4, Tallinn, BIGBANK Riiiitli 23, Tartu, tel 1333, faks 737
000022 0[000EEKS 0,10 015 0,25 tel 669 0941, faks 661 6037 7582, e-post: bigbank@bigbank.ee,
dle 250 000 EEK 0,10 015 025 Tallinna Aripank Vana-Viru 7, Tallinn, www.bigbank.ee
reservhoius, eraisikud tel 668 8088, faks 668 8089 DnB NORD Pank Tartu mnt 10, Tallinn, tel 686
EEK 4,05 4,45 5,05 Nordea Pank Hobujaama 4, Tallinn, tel 628 3300, 8500, faks 686 8501, e-post: info@dnbnord.ee,
EUR 050 0,60 0,80 faks 628 3201 e-post: tallinn@nordea.com www.dnbnord.ee
Sampo Pank Narva mnt 11, Tallinn, AS UniCredit Bank Eesti filiaal Liivalaia 13/15, Tal-
Eesti Krediidipank alla100 000 kr | al 100 000 kr al 500 000 kr tel (24h) 680 0800, e-post: info@sampopank.ee, linn, tel 668 8357, e-post: kliendiinfo@unicreditg
Kasutushoius 375 4,00 425 Marfin Pank Eesti Parnu mnt 12, Tallinn, roup.ee, www.unicreditbank.ee
Raha valjamaksmine erakliendile 1p&evase ja arikliendile 14pdevase etteteatamisega.
Eesti Panga kursid
valuuta tahis EEK valuuta tahis EEK valuuta tahis EEK valuuta tahis EEK
Araabia UE dirham AED 3,03088000 India ruupia INR 0,22974700 Mehhiko peeso MXN 0,84175400 Tuneesia dinaar TND 8,32766000
Argentina peeso ARS 2,91730000 Indoneesia ruupia IDR 0,00111827 Moldova leu MDL 0,99353200 Ukraina grivna UAH 1,38123000
Austraalia dollar AUD 9,14305000 Islandi kroon ISK 0,08645260 Norra kroon NOK 1,78367000 Ungari forint HUF 0,05834600
Brasiilia reaal BRL 5,87912000 Jaapani jeen JPY 0,11709100 Poola zlott PLN 3,74155000 USA dollar usbD 11,13240000
Bulgaaria leev BGN 8,00116000 Kanada dollar CAD 10,22960000 Rootsi kroon SEK 1,49085000 Usbekistani somm Uzs 0,00747543
Egiptuse nael EGP 2,00620000 Kasahstani tenge KZT 0,07383460 Serbia dinaar RSD 0,16791000 AserbaidZaani manat AZN 13,83250000
Euro EUR 15,64660000 Korea won KRW 0,00901337 Singapuri dollar SGD 7,70382000 Rumeenia leu RON 3,71886000
Gruusia lari GEL 6,64565000 Kuld (EEK/0z) XAU 10361,50000000 Suurbritannia nael GBP 18,36010000 Targi liir TRY 7,48951000
Hiina jiaan (renminbi) CNY 1,62911000 Leedu litt LTL 4,53157000 Sveitsi frank CHF 10,23150000 Uus-Meremaa dollar NZD 7,27447000
Hongkongi dollar HKD 1,43637000 LAVirand ZAR 1,42010000 Taani kroon DKK 2,10157000 Valgevene uus rubla BYR 0,00390611
Horvaatia kuna HRK 2,12755000 Lati latt LVL 22,31170000 Tai baat THB 0,32703900 Venemaa rubla RUB 0,35026300
lisraeli uus seekel ILS 2,91348000 Malaisia ringgit MYR 3,15143000 Taiwani dollar TWD 0,33884500 Venezuela boliivar VEF 5,18440000
IMF arveldusihik SDR 17,26490000 Maroko dirhem MAD 1,38587000 TSehhikroon CZK 0,61126800
Kiitused Virvilised metallid _—
L Y
Rotterdami sadamates (CIF), USD/t UsD/t 1 L L
ost miitk u Hn
Nafta* 69,73 Alumiinium 1775,0 1775,5
Kerge kutteoli 578,75-582,75 Nikkel 16325,0 16350,0
Masuut 404-406 Plii 1732,0 17325
Bensiin 669-673 Tina 14325,0 14350,0 = fi
Diislikiitus 590-596 Tsink 1621,0 1621,5
* Brenti segu Londoni rahvusvahelisel naftabérsil Vask 5410,0 5410,5 - (a SI ra a m a
USD/barrel, allikas Bloomberg
Kohv Viédrismetallid t d e lt t G l
Arabica (USc)/Ib 125,60 USD tr.oz e a ] a e g 1] a e
1LB = 453,59 g; LIFFE, CSCE, allikas Bloomberg Kuld 932,50
Habe 13,40 i
Suhkur Palaad 25500 kasiraamat.a
Pallaadium 255,00 canipaeviee
valge suhkur (USD/t) 494,00

allikas Bloomberg

1 tr.oz = 31,105 g, Londoni fiksingud,
allikas Bloomberg
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iPhone'ide kasumimarginaal on pea 60%

Anallltik Turtley Muller on
valja arvutanud, et Apple tee-
nib mobiiltelefoni iPhone koi-
gi kolme mudeli madlgist va-
hemalt 58 protsendi suurust
kasumimarginaali, vahendas

jandustulemusi mojutaks.
Mulleri arvutuste kohaselt on
marginaal kaheksagigabaidi-
sel iPhone'il (hind 99 dollarit)
58,8 protsenti ja 16gigabai-
disel (hind 199 dollarit) 57,8

toimetaja Romet Kreek, tel 667 0192, e-post turud@aripaev.ee, reklaamitoimetaja Sven Ulmand, tel 667 0161, e-post reklaam@aripaev.ee
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AnallGltiku arvates voib Apple  Kdige kasumlikum on 32giga- =50
seet&ttu alandada arvuti- baidine iPhone 3GS (hind 299 500 SRC0 1600
te MacBook Pro hindu ilma dollarit), mille marginaal on
: » ' ) marg e 09 11 01 03 05 0""09 11 o1 03 05 0™"09 11 o1 03 05
et see oluliselt ettevotte ma- 59,6 protsenti.
m Reklaam
Avaron Asset Management Nordea Investment Funds
ost miitik NAV riski- % aasta tootlus (p.a) % fondi maht ost miitik NAV ~ %aasta tootlus (p.a) %* fondi maht
aste algusest ‘ 12kuud | 3 aastat ‘ 5 aastat ‘ algusest ‘ 12 kuud ‘ 3aastat| 5aastat ‘
Areneva Eur. ViikeettevGtete F A, EEK 36,75 38,06 37,31 - 18,04 -42,22 - - 111457 630
Balkani Fond A, EEK 45,21 146,82 4590 - 13,60 -45,20 - - 128463930  Stable Return Fund EUR 10,50 10,50 10,50 7,00 2,00 3,00 0,00 25748816
Avaroni Privaatportfell B, EEK 161,19 161,19 161,19 - 298 = = - 28558889  Biotech Fund usD 9,88 9,88 9,88 12,00 -16,00 3,00 25,00 12547 998
Central & Eastern European Equity Fund EUR 738 7,38 7,38 42,00 -39,00 -36,00 0,00 10413209
Corporate Bond Fund EUR 32,48 32,48 32,48 10,00 4,00 2,00 2,00 11487 921
. . Danish Bond Fund DKK 305,01 30501 305,01 3,00 12,00 1400 21,00 105 757 583
Danske Capital AS, Danske Invest, Sampo Rahastoyhtio Oy Danish Equity Fund DKK 150,41 15041 15041 3400  -2000  -2600 19,00 63137279
— — - Danish Kroner Reserve DKK 161,27 161,27 161,27 3,00 3,00 10,00 14,00 113296 844
ost midk NAV riski- % aasta tootlus (p.a) % fondi maht Danish Long Bond Fund DKK 199,62 19962 199,62 1,00 13,00 1400 20,00 64622196
aste algusest ‘ 12 kuud ‘ 3 aastat ‘ 5 aastat ‘ Danish Mortgage Bond Fund DKK 177,79 17779 177,79 5,00 1200 1500 20,00 393527 210
Dollar Bond Fund usD 17,62 17,62 17,62 -7,00 500 1800 24,00 5952 313
Sampo Pension 25, EEK 12,52 12,77 12,64 1,16 091 1,99 0,81 2,80 126 831 241 Euro Bond Fund EUR 8,28 8,28 8,28 6,00 8,00 800 15,00 10590 788
Sampo Pension 50, EEK 14,32 14,61 14,47 184 4,05 193 154 452 1658392829  CuroReserve EUR 13,09 13,09 13,09 1,00 -11,00 -800  -4,00 13203777
Sampo Pension Intress, EEK 11,64 11,87 11,76 0,70 017 1,66 2,15 2,19 34191418  EuropeanAlphaFund EUR 579 579 579 15,00 -27,00 0,00 0,00 25964 283
European Equity Fund EUR 11,30 11,30 11,30 10,00 2300 -23,00 1,00 19 290 730
Danske Invest Global Growth Fund, USD - - 12,26 0,00 22,07 -28,33 2,25 0,00 1837010 European Value Fund EUR 24,36 24,36 24,36 17,00 1500  -32,00  -4,00 498 491 330
: - _ Far Eastern Equity Fund uUsD 15,39 15,39 15,39 44,00 -11,00 300 28,00 112 427 206
* Info Danske fondide kohta on avaldatud veebilehtedel www.sampopank.ee, www.rahastot.fi ja www.danskeinvest.com Global Bond Fund (EUR) EUR 11,89 11,89 11,89 -2,00 18,00 11,00 12,00 26471 232
Global Core Equity Fund EUR 7,77 7,77 7,77 11,00 21900  -31,00 0,00 38723
Global Equity Fund EUR 3,61 3,61 3,61 13,00 21800  -32,00 -15,00 5985 238
ERGO Funds Global Stable Equity Fund EUR 7,68 7,68 7,68 4,00 -9,00 0,00 0,00 52429 685
— - Global Value Fund EUR 8,86 8,86 8,86 18,00 200 -2700 -1500 15801 802
cet mildk Ay riski- Juasta tootlus (p.2) % fondimaht Japanese Value IPY 695,00 69500 695,00 13,00 2600  -4700 -3700 1129668 468
aste algusest ‘ 12 kuud ‘ 3 aastat ‘ 5 aastat ‘ Nordic Equity Fund EUR 36,38 36,38 36,38 27,00 -2500  -24,00 24,00 194 240176
. Nordic Equity Small Cap Fund EUR 6,81 6,81 6,81 33,00 -14,00 0,00 0,00 4033615
ERGO Pensionifond 2P1, EEK Iz 12,36 fe.50 073 3,53 437 a75 290 7261848028 o th American Growth Fund UsD 7,63 7,63 763 31,00 1000 1600  -2,00 74 625 020
ERGO Pensionifond 2P2, EEK 13,46 13,60 13,60 394 | 1313 1086  -290 305 32336300067  North American Value Fund usD 22,92 2292 2292 2900  -2700  -3800 -33,00 282 260 433
ERGO Pensionifond 3P1, EEK 10,35 10,56 10,45 0,00 2,13 0,00 0,00 0,00 5350403,88  \oryegian Bond Fund NOK 160,24 16024 160,24 3,00 11,00 1300 18,00 286 354 515
ERGO Pensionifond P2, EEK 10,58 10,79 10,69 0,00 471 0,00 0,00 0,00 539831675  Norwegian Equity Fund NOK 9292 9292 9292 36,00 2600  -3500 21,00 120 056 624
ERGO Pensionifond 3P3, EEK 10,86 11,08 1097 0,00 749 0,00 0,00 0,00 577759400 Norwegian Kroner Reserve NOK 166,78 16678 166,78 3,00 500 13,00 18,00 151 880 469
Swedish Bond Fund SEK 225,63 22563 22563 -3,00 9,00 1000 20,00 447791271
Evli Fund Swedish Equity Fund SEK 14795 14795 14795 28,00 41,00  -11,00 1800 138558 628
Vil Funas Swedish Kroner Reserve SEK 174,62 17462 174,62 2,00 300 10,00 14,00 728 944 408
- o T o tootlus (p.2) % R—— US-Dollar Reserve UsD 13,84 13,84 13,84 4,00 -8,00 -4,00 2,00 9481 405
aste algusest ‘ 12 kuud ‘ 3 aastat ‘ 5 aastat ‘
Evli Global B, EUR 7,30 7,30 7,30 = 796 2443 1151 1,15 8303 324,48
Evli European High Yield B, EUR 137,43 137,43 137,43 - 41,01 2,54 008 320 18122978098
Evli European Investment Grade B, EUR 136,68 136,68 136,68 - 12,19 5,78 1,56 2,21 205 801 519,67
Evli Greater Russia B, EUR 107,49 107,49 107,49 - 4799 56,54 -18,03 - 8215770673
* Fondide mahu info on antud seisuga 30.06.2009
Finter Fund Uks maailma edukamaid majanduslehti Aripaev kuulub
Skandinaavia suurimale kirjastuskontsernile Bonnier, mis
ost miiiik NAV riski- % aasta tootlus (p.a) % fondi maht tegutseb enam kui kiimnes riigis. Aripdev on teinud ettevdttes
aste algusest ‘ 12kuud | 3aastat ‘ 5 aastat vajalikud sisemised reformid tegutsemaks langeval turul ning
as as [ on alustanud turupositsiooni kindlustamist ja laiendamist.
Emerging Markets, USD 114.54 119.75 115.70 11.16 43 19.3 18.1 309 -
CHF Bonds, CHF 102.13 106.77 103.16 8.84 57 47 05 309 -
USD Bonds, USD 351.87 367.86 355.42 8.86 0.7 189 239 25.4 -
EUR Bonds, EUR 185.48 19391 187.35 28.32 516 138 0.7 475 -
European Equities, EUR 335.28 350.52 338.67 8.49 26 108 68 184 -
Dynamic Portfolio EUR 81.13 84.82 81.95 20.09 107 -14.0 271 - - .
US Equities, USD 62.69 65.54 63.32 - 3.0 -10.8 - - - Aripdeva uudistetoimetus otsib
Yield Portfolio, CHF 149.01 155.79 150.52 14.30 -6.6 24.8 145 9.2 -
Swedbank Investeerimisfondid AS J j
ost miiiik NAV riski- % aasta tootlus (p.a) % fondi maht
aste algusest ‘ 12 kuud ‘ 3 aastat ‘ 5 aastat ‘ -
Tooiilesanded:
Pensionifond K1, EEK 11,02 11,30 11,13 2,04 4,36 7,26 0,01 0,42 392976 374 ) . e .
Pensionifond K2, EEK 11,47 11,76 11,59 2,68 308 -1444 304 074 2056942084 ¢ yudiste kirjutamine Aripdeva veebi ja paberlehte
Pensionifond K3, EEK 12,50 12,82 12,63 3,88 539 19,42 498 165 4627340678 . ; Rrins el i i
Pensionifond V1, EEK 1491 15,29 15,06 1195 395 -19,19 -5,25 0,00 121334 464 graafiku alusel Aripaeva veebikillje toimetamine
Pensionifond V2, EEK 1091 11,18 11,02 16,32 6,53 -25,02 8,26 189 254 555
Pensionifond V3, EEK 12,16 12,47 12,28 2293 12,27 31,24 -1171 322 853770 Pakume:
Kesk-Aasia Aktsiafond, EUR 3,25 3,33 3,28 4998 57,71 56,58 -30,90 - 6627739 ¢ huvitavat t60d
Ida-Euroopa Aktsiafond, EEK 60,74 62,27 61,35 40,15 16,06 5768  -31,13  -8,00 369 515 336 . <8 . [
Ida-Euroopa Kinnisvara Af, EUR 3,20 3,29 3,24 4417 41,19 6401 -31,75 = 11162 827 sobralikku ja kirglikku meeskonda
Fondifond 100, EEK 68,33 70,06 69,02 2789 2400 31,40  -12,17 - 609 214 848 ¢ head palka
Fondifond 30, EEK 87,70 8992 88,59 13,76 10,61 -15,35 -3,55 - 171245125 . e i
Fondifond 60, EEK 78,18 80,16 7897 20,86 17,15 -23,70 7,44 - 611312511 kaasaegseid toovahendeid ja -keskkonda
Venemaa Aktsiafond, EEK 778,62 798,28 786,48 50,38 53,78 5629  -23,12 2,88 434 203 957
Ida-Euroopa Vélakirjafond, EUR 9,87 992 9,87 15,10 3,51 13,61 3,22 - 13390033 Nouded:
Private Debt VGlakirjafond, EUR 829,38 846,31 846,31 NA 1750 21,77 - - 37561 654 . .
! ¢ elementaarsed majandusteadmised
. - . | rond e lai silmaring
0s muui oot us(p.a) o ondi maht n . ~ .
- e vahemalt Ghe vdorkeele valdamine
\ 1 péev \ 1 kuu \ 3 kuud \ 12 kuud \ . e . o
Intressifond, EEK 14851 14851 14851 | o001  -006 | 033! 312 | = 241972 667 e soovitav ajakirjandusliku t66 kogemus
Swedbank Rahaturufond**, EEK 100000  1000,00  1000,00 2,62 2,65 2,76 3,80 - 543447135
LHV Varahaldus
ost miiiik NAV riski- % aasta tootlus (p.a) % fondi maht e . . .
aste (o ‘ o ‘ Tt ‘ FPvw— ‘ ana"CV ja |lf|}lke selgitus, miks Sa tahad ]
Aripdevas to0tada, saada palun 21. augustiks
Pf Dir ilised Vélakirjad, EEK 14,11 14,40 14,26 1,20 11,87 9,23 5,21 5,17 37 045891 aadressil ma“e'heerde@aripaevleel
PfLHV Kvaliteetsed Vélakirjad, EEK 1293 13,19 13,06 117 10,36 7,22 404 415 20329 486
Pf Maailma aktsiad, EEK 15,83 16,15 1599 3,22 17,37 5,37 1,64 7,38 446872 478
Pf Tasakaalustatud Strateegia, EEK 12,85 13,24 12,98 2,23 14,73 2,86 3,24 4,76 46978 411
Pf Uued Turud, EEK 13,64 14,05 13,77 373 1999 -4,51 343 6,26 91409736
Taiendav Pensionifond, EEK 14,78 1493 1493 16,73 22,84 -10,33 -1,50 693 26160 487
Tousva Euroopa Alfa Fond A, EUR 3,24 3,31 3,24 - 15,61 -48,79 - - 0
Tousva Puraopa Alfa Pond 5. EEK " B - me - : Se89i Ari 3ev Kui Sul on tdiendavaid kiisimusi, pddrdu julgelt uudistetoimetuse juhi
LHV Pérsia Lahe Fond B, EEK 61,34 63,20 6196 - 11,05 -40,80 - - 83770681 P Kristi Malmbergi poole, kristi.malmberg@aripaev.ee voi 6670 158.
LHV Maailma Aktsiad Fond A, EUR 718 7,32 7,25 = 21,06 16,42 = - 0
LHV Maailma Aktsiad Fond B, EEK 71,80 73,25 72,52 - 21,06 16,42 - - 9321775




toimetaja Romet Kreek, tel 667 0192, e-post turud@aripaev.ee, reklaamitoimetaja Sven Ulmand, tel 667 0161, e-post reklaam@aripaev.ee 31.juuli 2009 Aripdev
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Ap| TULEMUS
Lufthansa sai ARIPAEVA
poolaastakahjumi KOOLITUSKESKUS

Euroopa suuruselt teine lennu-
kompanii Lufthansa sai esime-
sel poolaastal 216 miljonit eu-
rot kahjumit lendajate vahesu-
se tottu, kirjutas Bloomberg.
Mullu sai kompanii kasumit
381 miljonit eurot. Analtuti-
kud ootasid 311 miljoni euro
suurust kahjumit. Kaive langes
16 protsenti, 10,2 miljardile.

KORRALDAB

26.ja 27. augustil
Aripéeva majas (Parnu mnt 105)
v KOOLITUSE:

KIIRE ESMAABI

4

» kuu korgtasemele kerkis Jaapani aktsiaturg tanu autotoot-
jate Nissani ning Honda oodatust parematele tulemustele.
Nikkei indeks tousis 10 165,21 punktini. Honda aktsia hind
tousis 8,7 protsenti ja Nissani oma 10 protsenti.

o~ g
Nordea Pensions Estonia Millega ma peaksin praegu Koolitus annab g
ost miiik NAV riski- % aasta tootlus (p.a) % fondi maht ey HR
sse alusest [ iziou | 3assta | Samst| tegelema, et olukorrast valja ...strateegilise vaate o
e praegusele olukorrale;
Nordea Pensionfond A, EEK nzs  ms om0 0% o o o siesuess tulla - strateegiline vaade - o Ll
Nordea Pensionifond B, EEK 11,13 11,25 11,25 0 10,03 0 0 0 16496039,75 ...ulevaate juhtlmlse
Nordea Pensionifond C, EEK 10,83 1094 1094 0 7,42 0 0 0 5745847,07 Eestis i >
Nordea Pensionifond Aktsiad 100 12,43 12,56 12,56 0 196 0 0 0 9108888,08 muutustest Eestis ja L
. Lif maailmas viimase a‘f
ampo Life X
15 aasta jooksul; =
ost mitk NAV riski- % aasta tootlus (p.a) % fondi maht D:
aste algusest ‘ 12 kuud ‘ 3 aastat ‘ 5 aastat ‘ .o .teadmlsed, kuidas <
Mandatum Life Konservatiivne, EUR 92,24 94,09 92,24 - 3,45 7,68 - - - jéuda uldisest visioon- C
Mandatum Life Tasakaalustatud, EUR 96,70 98,63 96,70 - 3,38 -7,84 - - - . . e o . . ;
Mandatum Life Agressiivne, EUR 10298 105,04 10298 E 10,98 - = - - Ist iga tootaja arenguni ;
Mandatum Life Fixed Income, EUR 11085 111,40 110,85 - 8,87 - - - - jatagada nende innus- ;
Mandatum Life Global Food, EUR 99,07 101,06 99,07 - - - - - - tumine oma tﬁast ka
AS SEB Varahaldus rasketel aegadel; T
ost miiiik NAV riski- % aasta tootlus (p.a) % fondi maht ".hulga praktilisi naiteid
aste algusest ‘ 12 kuud ‘ 3 aastat ‘ 5 aastat ‘ juhtimisest Eesti Iahi
Konservatiivne Pf, EEK 12,05 12,17 12,17 118 3,64 3,50 315 2,67 515121 894 ] .
Optimaalne Pf, EEK 1099 11,10 11,10 0,00 10,88 0,00 000 0,00 24146121 aja loost;
Progressiivne Pf, EEK 12,43 12,55 12,55 481 672 -21,28 -4,63 194 3270324817 . e b ey ey oissees e
Aktiivne Pf, EEK 10,56 10,77 1067 2806 2148  -3125  -861 000 132803527 ...varskeid ideid tootajate
Tasakaalukas Pf, EEK 1491 1521 15,06 11,84 496 -17.47 22,61 LI LICILISALSE aitamiseks kriitilisest olu-
Aktiivne Fondifond, EEK 5,10 5,20 515 29,31 1895 -40,33 000 0,00 48763793 M H
Tasakaalukas Fondifond, EEK 8,35 8,52 8,44 15,09 13,62 16,46 000 0,00 14724 821 korrast valjatUIekUI'
Diinaamiline Fondifond EEK 8,29 8,46 8,38 21,93 14,42 -34,54 -11,19 0,00 85 769 730
Ida-Euroopa Vélakirjafond, EEK 1271 1271 12,71 1512 10,60 7,78 029 1,02 497 145 564 » )
Geneerilise Farmaatsia Fond, EEK 9,27 9,45 9,36 22,28 18,70 -17,54 -7.89 0,00 51488 370 Uhepéevane koolitus toimub kahes osas: 26. ja 27. augustil 2009 Aripdeva majas (Padrnu mnt 105).
Kasvufond, EEK 471 4,80 4,76 41,00 31,48 -44,11 -11,92 6,48 308509 164 Esimesel paeval kl 14-17, teisel paeval kl 10-12. Koolituse hind on 1500 krooni (km-ga 1770 krooni).
SEB High Yield Bond Fund, EUR 643,58 643,58 643,58 N/A - -31,64 -35,82 0,00 0,00 5016730 Info ja registreerimine telefonil 667 0413 véi elektronposti aadressil koolituskeskus@aripaev.ee.

Vahendatavad Fondid * NB! Kohtade arv on piiratud!

Choice Asia ex. Japan Fund, EUR - - 4,61 30,35 44,32 1,74 -0,32 9,08 -
Choice Emerging Markets Fund, EUR - - 1,56 33,31 4391 -8,64 1,06 12,79 -
Choice Japan Chance/Risk Fund, EUR - - 0,38 18,73 9,07 -14,01 -14,47 -5,22 -
Choice North America Chance/Risk Fund, EUR - - 2,44 26,58 23,35 -19,14 -10,51 -5,34 -
SEB Asset Selection Fund, EUR - - 13,49 9,86 -4,48 15,41 0 0 -
Choice Asia Small Caps ex. Japan Fund, EUR - - 2,63 38,64 71,44 1,52 -0,51 7,7 -
Corporate Bond Fund, EUR 1,20 7,81 98 3,29 0,65 1,11 -
Eastern Europe Fund ex Russia, EUR - - 2,03 38,22 26,8 -38,9 -12,02 7,65 -
Eastern Europe Small Cap Fund, EUR - - 1,89 42,65 54,2 -38,85 -15,83 3,5 -
Ethical Europe Fund, EUR - - 1,70 27,16 13,71 -24,89 -13,71 -0,3 -
Europe Chance/Risk Fund, EUR - - 893,10 29,12 17,12 -27,1 -15,09 -1,27 -
Global Chance/Risk Fund, EUR = - 0,52 21,74 11,49 -18,79 -11,79 -0,29 =
Medical Fund, EUR - - 2,09 1597 3,38 -7,02 -8,57 -2,12 -
Nordic Fund, EUR - - 4,83 30,65 27,66 -19,76 -6,74 512 -
Russia Fund, EUR - - 6,11 5197 83,06 -36,08 0 0 -
Technology Fund, EUR = - 1,53 27,87 39,06 0,79 -2,67 -091 =
SEB Guarantee Fund 80, EUR 105,04 N/A -0,07 71 0 0 -
ost NAV tootlus (p.a) % fondi maht .
i 1pdev i lkuu | 3kuud | 12kuud | \‘\ne S r‘
SEB Likviidsusfond**, EEK 91,09 91,09 91,09 001 038 118 732 - 269 885 525 3053

* Vahendatavate fondide tagasivotmis- ja véljalaskehindu saab vaadata www.seb.ee/fondikursid

Trigon Funds

ost miiik NAV riski- % aasta tootlus (p.a) % fondi maht ﬂ(‘;\"} - = :‘— Y
aste algusest ‘ 12kuud | 3aastat ‘ 5 aastat ‘ ?"\ Ly _“_J o ’
Arenevate Turgude Agrisektori Fond, EEK 98,16 101,17 100,17 N/A 6297 -28,08 0,00 0,00 47 196 538 -
Uus Euroopa Vaartusfond, EEK 115,39 119,49 117,14 32,47 16,42 -33,95 -22,04 -4,35 102 751752
Arenevate Turgude Finantssektori Fond 113,65 117,13 115,97 N/A 68,31 -10,76 0,00 0,00 192 169 503
Uus Euroopa Vdikeettevdtete F, EEK 54,82 56,77 55,65 30,10 15,27 -42,88 -23,06 0,00 119919911
Top 10 Fond, EEK 5590 57,88 56,75 36,85 11,47 -44,89 -18,49 0,00 21 602 965
Balkani Fond, EEK 93,28 96,60 94,70 35,36 11,26 -55,27 -20,38 -1,81 181114085

** tootlus arvutatakse aasta baasile teisendatult; riskiaste - investeerimisfondi tootluse viimase 24 kuu standardhélve;

Trigon Alternative Funds

ost miitk NAV riski- % aasta tootlus (p.a) % fondi maht \ﬂl\i - a
aste algusest ‘ 12 kuud ‘ 3 aastat ‘ 5 aastat ‘ \
Aktiivne Alfa Fond, EEK 99,36 102,41 101,39 = 56,22 -13.93 = = 171528 437 E.
Fondivalitsejad tel +352 44 10 1065 67 Tallinn 10 111, tel 667 9200, faks 667 9201, *\,&3‘& E 'ﬂ:
A faks +352 44 10 1060 02, funds@finter.ch, fond@trigon.ee, www.trn.ee \‘:h
wvaron Asset Management ) N N N A E.
Narva mnt 5-58, Tallinn 10117 www.finter.ch, esindaja Eestis AS Eesti AS SEB Varahaldus 5
Krediidipank, www.krediidipank.ee

tel 664 4205, faks 664 4201, Tornim&e 2, Tallinn 15 010, tel 665 6565,
info@avaron.ee, www.avaron.ee AS GILD Fund Management faks 665 7122, fondid@seb.ee, www.seb.ee
Danske Capital AS Tartu mnt 2, Tallinn 10145, tel 680 0401,

K | Idbank Swedbank Investeerimisfondid AS
Narva mnt 9A, Tallinn, tel 675 2295, faks 680 0403, sales@gildbankers.com,

Liivalaia 8, Tallinn 15 038, tel 631 0310, Esimene raamat

faks 675 2895, funds@sampopank.ee, v glldbankers.com faks 888 1171, funds@swedbank.ee Té6lepingu s6lmimine ja varaline vastutus
www.sampopank.ee AS GILD Property Asset Management )
East Capital Asset Management AB Révala pst &, Tallinn 101{‘3"@ 6800401, Maaklerifirmad Teine raamat
Pikk 67-1a, Tallinn 10133 tel 646 1675, zijvéigz:ggi:sgf"dbankers‘com' LHV Tartu mnt 2, Tallinn, T66taja ja té6andja kohustused. Té6tasu. Puhkus
faks 646 1674, tallinn@eastcapital.com, 8 : tel 680 0400, faks 680 0402 Kolmas raamat
www.eastcapital.com LHV Varahaldus AS Marfin Pank Eesti AS P 12 Tall

Tartu mnt 2, Tallinn 10 145, tel 680 0400, e e o eI e e, Té6lepingu I6ppemine. Vastutus. Rakendussdtted
ERGO Funds AS faks 680 0402, vara@lhv.ee, www.lhv.ee tel 680 2500, faks 680 2501 ping pp : :

Lauteri 5, Tallinn, tel 610 6500,

faks 610 6501, funds@ergo.ee, www.ergo.ee Nordea Pensions Estonia AS Sampo Pank Narva mnt 11, Tallinn,

Sarja hind 1530 krooni, Gihe raamatu hind 510 krooni.

Evli Securities, Varahaldus Hobujaama 4, 15068 Tallinn tel 630 2%04 » o ) Aripdeva Raamatuklubi liikmele véi liitumisel klubiga on
(Evli Fund Managment) tel 628 3300, faks 628 3201 SEB Enskilda Equities Tornimae 2, Tallinn, sarja hind 1050 krooni ja (ihe raamatu hind 350 krooni.
Tartumnt 2, Tallinn 10145, tel 640 5720, tallinn@nordea.com, www.nordea.ee tel 665 6622, faks 665 6802
faks 640 5701, fondid@evli.ee, www.evli.ee Nordea Rahastoyhtio Sampo Life JGe tn 3, Tallinn, tel 681 2300,

Hobujaama 4, Tallinn 10 151, tel 628 3300 info@sampolife.ee, www.sampolife.ee

Finter Fund Management Company S.A.
33, avenue J.F. Kennedy, Trigon Funds Swedbank AS Liivalaia 8, Tallinn,
P.0.Box 91, L-2010 Luxembourg, Viru véljak 2, Metro Plaza 5. korrus, tel 613 1659, faks 613 1545

Aripadev
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OMX Tallinn V¥ | OMX Helsinki A | OMX Stockholm A
292,77 150% | 57/83,58 245% 877,75 2,30%
.
AP indeks
! 623,48 - v
52 nadalat 30. juuli
1500 -1,30%
perioodi
1200 korgeim
1458,10
900 madalaim
400 547,42
Aripdeva indeks
on arvutatud
300 10 Tallinna bérsil
31 07 2009 enamkaubeldud
. . 0 aktsia sulgemis-
Nr 133 (3853) 05 o7 hmapoha
Tallinn Helsingi
aktsia sulgemis- ‘ muutus ‘ kdive, ‘ ‘ aktsia sulgemis- muutus 52 nddala ple
hind, kr eelm, % kr P/E hind % min max
Arco Vara 2,19 7,69 28 446 Comptel 0,69 0,00 0,57 154 1834
Baltika 8,45 -3,57 213097 1,3 Elisa Comm. 12,71 1,03 9,69 15,06 10,6
Ekspress Grupp 9,39 0,00 - 8,3 Elcoteq SE 092 1,10 0,80 499 =
Eesti Telekom 66,65 -1,62 1716333 73 Finnair 4,07 -3,33 3,50 598 -
Harju Elekter 22,06 0,00 589221 117 Fortum 16,70 277 12,60 28,65 9,6
Jarvevana 4,07 0,00 176 556 F-Secure 2,56 3,23 173 2,85 18,3
Luterma 391 0,00 = -2,0 Kemira 8,72 14,14 4,26 997 =
Merko Ehitus 50,38 -1,83 1676954 6,6 Metso 14,84 3,49 703 28,49 77
Nordecon 13,61 -6,45 290166 4,2 Neste Oil 10,03 091 8,74 1690#N/AN.A.
Norma 39,27 0,00 = 84 Nokia 9,38 1,52 6,67 18,22 16,0
Olympic EG 8,61 0,00 1244 21 Outokumpu 13,83 3,60 6,33 16,78 =
Silvano FG 595 8,57 15774 -14 PKC Group 4,03 3,33 2,70 815 -
Tallink 4,69 -3,23 1197608 -19,4 Sampo 14,61 0,83 8,63 1836 -
TIn Kaubamaja 41,46 -0,38 540986 1111 Stockmann 14,81 0,61 9,33 23,00 30,4
Tallinna Vesi 131,43 0,00 176 561 89 Stonesoft 0,39 0,00 0,30 0,50 =
Trigon PD 4,69 -6,25 2816 -1,6 Stora Enso 4,62 744 2,53 8,06 -
Viisnurk 7,04 -2,17 32388 1342 Tietoenator 12,18 1,75 698 14,05 -
UPM Kymmene 7,60 6,44 4,33 1355 -
P/E suhe - arvutatud viimase nelja kvartali vahearuande (kui on olemas, YIT 9,14 4,22 BYERIS76) 20,1
siis rahvusva.heljsg raamatupidamisstandardi (IAS) kohase) konsolideeritud allikas Bloomberg
puhaskasumi péhjal
Riia USA bérsid
aktsia sulgemis- muutus 52 nadala ple aktsia sulgemis- muutus 52 nadala ple
hind % min max hind % min max
LASCO 0,47 2,17 0,40 1,23 6,0 Alcoa 11,40 3,54 497 34,84 =
Latvijas Gaze 3,90 -0,26 332 716 8,2 Altria Group 1796 153 1434 2186 106
SAF Tehnika 0,64 1,59 0,27 1,05 = Amazon.com 86,30 2,33 34,68 94,40 56,8
Valmieras Fiberglass 0,32 0,00 0,27 0,52 - American Express 28,46 2,54 971 41,80 14,7
Ventspils Nafta 1,06 0,00 059 212 - Apple 164,20 2,61 78,20 180,45 28,7
sulgemishinnad, LVL, allikas Bloomberg AT&T 26,37 1,62 2090 33,15 10,6
or o Bank of America 13,97 3,33 2,53 3950 1397
Vilnius Boeing 44,32 219 2905 6875 91
aktsia sulgemis- muutus 52 nidala ple Carnival Corporation 28,25 3,52 14,85 42,39 10,2
hind % == = Caterpillar 43,45 3,87 21,71 7227 121
Chevron Corporation 6794 1,22 55,50 8975 7,0
City Service 5,30 1,73 2,62 9,00 - Cisco Systems 22,17 2,07 13,61 25,25 17,6
Grigikes 0,56 9,80 0,26 145 - Citigroup 3,21 -0,37 097 23,50 -
Invalda 1,45 0,00 1,03 16,49 - Coca-Cola 50,20 1,87 37,44 5584 16,5
Lithuanian Energy 2,15 0,47 1,29 4,23 35,8 Colgate-Palmolive 73,15 -3,56 54,36 80,49 18,2
Snaige 0,39 -13,33 0,17 2,59 - Dell 13,88 117 7,84 26,04 121
Rokiskio Suris 2,22 3,26 1,38 4,59 - eBay 22,00 2,80 991 27,01 15,6
TEQ LT (Telekomas) 1125 0,82 1,07 2,07 - Exxon Mobil 70,67 -1,06 56,51 84,76 12,0
sulgemishinnad, LTL, allikas Bloomberg FedEx 68,48 415 3402 9699 24,3
Ford Motor 7,45 4,63 1,01 7,45 -
General Electric 13,25 8,08 573 30,39 8,7
Stockholm Google 450,28 322 24730 51066 256
) 3 N Hewlett-Packard 43,04 2,01 2539 49,20 11,7
aktsia sulg.emls- munutus ?2 nadala ple BM 11914 1,60 6950 12997 12,8
Eind * min | max Intel 19,70 155 1205 2475 224
ABB 132,00 0,57 74,57 161,33 - JP Morgan Chase 38,97 3,18 1496 50,63 37,8
Autoliv 256,50 364 11325 267,50 - Johnson & Johnson 62,18 1,67 46,25 7276 138
Assa Abloy 114,50 1,33 66,50 11900 179 Kraft Foods 29,07 186 2081 3497 153
AstraZeneca 348,50 116 244,00 362,50 - McDonalds 5599 -074 4579 6700 151
Electrolux 133,25 390 52,00 13475 553 Merck 30,83 321 20,05 36,73 9,5
Ericsson 70,20 1,15 40,60 79,60 19,6 Microsoft 24,38 2,44 14,87 28,50 14,3
Hennes & Mauritz 430,50 2,62 239,50 431,50 235 3M 70,47 2,55 40,87 7471 160
Holmen 197,00 314 131,25 243,00 269 Nike 55,52 212 3824 6800 145
Investor 129,50 197 91,00 140,25 - Oracle 22,43 191 1380 2362 164
Nordea 69,30 2,67 30,81 7572 9,0 PepsiCo 57,23 1,60 45,39 75,25 15,6
Skanska 99,25 1,28 53,25 100,50 149 Pfizer 16,25 317 11,62 2013 71
SKF 107,75 411 55,50 107,75 - Procter & Gamble 57,00 1,56 4393 73,57 15,2
SEB 40,00 2,04 15,48 70,29 8,0 Starbucks 17,80 3,73 706 17,84 27,5
Securitas 68,00 112 5312 7535 130 UPS 53,98 196 3799 70,00 193
Svenska Handelsb. 175,00 2,64 8175 175,50 87 Wal-Mart Stores 49,97 122 4625 6385 146
Swedbank 56,75 365 17,80 13900 36,4 Walt Disney 26,45 216 1514 3485 140
Tele2 94,00 0,86 55,19 108,90 16,8 Wells Fargo 25,12 3,04 7,80 44,68 12,4
TeliaSonera 46,30 154 30,80 4820 108 Yahoo! 14,44 -4,62 894 2082 336

SEK, allikas Bloomberg

hinnad ja indeksid kella 18 seisuga, allikas Bloomberg
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Langus kestis

25 kuud

Tallinna bors Borsiajaloo teine
Iangus voib tanaseks labi olla

[

Tonis Oja
tonis.oja@aripaev.ee

Ehkki Tallinna borsil veel
midagi vdaga ro6mustavat ei
toimu, voib suure téendo-
susega oelda, et 13aasta-
se borsiajaloo teine langus
peaks ldbi olema.

Baltika teatas kolmapéeval
pérast borsipdeva loppu oma
majandustulemused, mis olid
tisna kehvad. Investorid vot-
sid asja rahulikult ning moe-
roivaste jaemiija aktsia hind
langes eile 3,6 protsenti, 8,45
kroonile.

Enam-vihem samasugune
reaktsioon oli selle kuu kes-
kel Tallinki aktsiaga, kui vii-
mane teatas ehmatavalt suu-
rest kvartalikahjumist. Akt-
sia hind reageeris tulemuste-
le kolmeprotsendilise kukku-
misega.

Kui Baltika nork tulemus oli
ettearvatav, siis Tallinki suur
kahjum oli suurele osale siin-
sest finantskommuunist is-
na ullatav. Sellele vaatamata
on investorid laevafirma akt-
sia suhtes olnud iisna opti-
mistlikud.

Mulle tundub, et eeltoodud
néited on iisna selgeks signaa-
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» aktsia hind, kr

» kaive, min kr

liks, et tinaseks on langus Tal-
linna borsil 16ppenud.

Kui nii, siis vdib Oelda, et
borsilangus kestis tédpselt 25
kuud - alates 7. veebruarist
2007 kuni 3. mértsini 2009.

Nimelt langes sel kuupie-
val Aripdeva indeks viimas-

te aastate madalaimale tase-
mele - 547,42 punktile. Tipu-
gavorreldes langes indeks ka-
he aasta ja tithe kuuga kokku
82 protsenti.

Samas voib muidugi ka del-
da, et suurem langus ldppes
moodunud aasta novembris
ning viimased kolmveerand
aastat on toimunud turul pi-
gem nn kiilglibisemine.

Erinevalt suuremast osast
aktsiaturgudest on Tallinna
borsil olnud tous pohjast iis-
na tagasihoidlik. Aripdeva in-
deks on kerkinud vaid 15 prot-
senti. USA aktsiaturud on aga
samal ajal pdhjast kerkinud
39, Helsingi bors 39, Stock-
holm 51, Frankfurt 45 ning Ve-
nemaa aktsiaturg koguni 100
protsenti.

Maailma suurima volakir-
jafondi Pimco juht Bill Gross
soovitab virskes kuukommen-
taaris investeerida tugeva-
te ettevotete volakirjadesse ja
aktsiatesse, aga ka tiksikute-
le arenevatele turgudele, kus
sisemajanduse kogutoodan-
gu nominaalkasv on marki-
misvadrne.

Mulle tundub, et erinevalt
eelnevast kiimnendist Eesti
seekord viimaste hulka ei kuu-
lu ning véairtpaberiinvestorid
peaksid tulu otsima mujalt.
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